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FINANSAL TABLOLAR ve
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ikon Menkul Degerler A.S.
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Ikon Menkul Degerler A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akisglarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarma ("TMS"lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanaklart

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS"lere) uygun  olarak  yiritilmistir. Bu  standartlar  kapsamindaki ~ sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz ~ Denet¢inin  Finansal Tablolarin ~ Bagimsiz  Denetimine  Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintihi bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgciler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi g¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket'in 01.01- 31.12.2021 hesap dOonemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "hasilat" kalemi
altinda muhasebelestirmis oldugu toplam 22.238.751 TL
tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere
iliskin agiklama ve dipnotlar 31.12.2021 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan iligikteki finansal tablolarin 2 ve 17
numarali dipnotlarinda yer almaktadir. Bunun yani sira
Sirket’in finansal tablolara iligkin Dipnot 17°de agiklanan
kaldiragli islemlerden elde ettigi 21.630.534 TL gelir ve
bu islemler sonucu olusan 29.041.981 TL gideri
bulunmaktadir

Hasilatin finansal tablolar igerisindeki tutarsal biiyiikliigi,
toplam hasilat tutarinin kaldiraglh islem komisyonlarindan
ve diger komisyon gelirlerinden elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarin dogas1 geregi olarak hasilat tutarinin ¢ok
sayida islem sonucu olusmasi sebepleriyle so6z konusu
alan kilit denetim konusu olarak ele alinmugtir.

Hasilatin  muhasebelestirilmesine
uyguladigimiz denetim prosediirleri
cercevesinde  hasilatin  kaydedilmesine
iliskin ~ Sirket  yoOnetiminin  uyguladig
muhasebe politikalarinin TMS' ye ve ilgili
mevzuata uygun olup olmadig1
degerlendirilmistir. Ayrica, Sirket'in hasilat
stireci incelenerek, yonetimin hasilatin ilgili
muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iliskin uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimi ve etkinligi
degerlendirilmistir. Hesap donemi igerisinde
gerceklestirilmis islemlerden segilen
orneklem iizerinden, islem bazinda gelir

iliskin

tutarinin uygun olarak
muhasebelestirildigini dogrulamak {izere
ilgili destekleyici belgelerle bu islem

detaylar1 karsilagtirilarak test edilmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in  siirekliligini devam ettirme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagumsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul Slclide bekleniyorsa bu yanlighklar
onemli olarak kabul edilir.



SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "Onemli yanlighik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasithh ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlighigi tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin  uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile O6nemli denetim bulgularii st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlarn
ve -varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en c¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglari, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket'in 1
Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Jale Akkag’tir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas
Sorumlu Denetci

Istanbul, 25.02.2022



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN YILA ILISKIN
FiNANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLAR

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VE ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

NAKIT AKIM TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

NOT 1
NOT 2
NOT 3
NOT 4
NOT 5
NOT 6
NOT 7
NOT 8
NOT 9
NOT 10
NOT 11
NOT 12
NOT 13

NOT 14
NOT 15
NOT 16
NOT 17
NOT 18
NOT 19
NOT 20
NOT 21
NOT 22
NOT 23

NOT 24
NOT 25

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

FINANSAL YATIRIMLAR

FINANSAL BORCLAR

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

TICARI ALACAK VE BORCLAR

DIGER ALACAK VE BORCLAR

PESIN ODENMIS GIDERLER

MADDIi DURAN VARLIKLAR

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK

VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / GIDERLER (-)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

FINANSMAN GIDERLERI (-)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY1
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE ILiSKIN
UCRETLER



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2021 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
- Iliskili taraflardan diger alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Pesin 6denmis giderler
- [liskili taraflara pesin 6denmis giderler
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Diger donen varliklar

Duran varhklar:
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan variikiar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Ertelenmis vergi varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Ge¢mis Gecmis

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 31.12.2021 31.12.2020

48.895.314 46.467.674

3 28.172.118 13.445.072

4 -- --

17.577.572 18.644.345

6-7 -- --

7 17.577.572 18.644.345

3.037.402 14.078.442

8 _— -

8 3.037.402 14.078.442
108.222 24.857

9 _— -
9 108.222 24.857
13 -- 274.958
3.121.616 4.432.349

1.517.254 1.517.254

4 1.517.254 1.517.254
10 1.566.052 2.871.391

11 38.310 43.704
13 -- --

52.016.930 50.900.023




IKON MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢glanmalar
- Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢clanmalar
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borclar
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Diger borglar
- lligkili taraflara diger bor¢lar
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
-Diger kisa vadeli karsiliklar

Uzun vadeli yakamlaltkler

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
- Diger uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi yikiimliiligii

OZKAYNAKLAR

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Kar veya zararda yeniden smiflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Tamimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplari)

-Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplart

Gegmis yillar karlar1 / (zararlar1)
Net donem kar1 / (zarar1)

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalardir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Donem

Dipnot 31.12.2021 31.12.2020
16.782.491 16.922.820

12.447 24.118

5 _— _—
5 12.447 24.118
5 203.539 207.239
13.268.718 16.172.215

6-7 -- --
7 13.268.718 16.172.215
2.771.079 64.165

8 _— _—
8 2.771.079 64.165
12 50.218 50.073
13 44,909 --
431.581 405.010

12 105.964 79.393
14 325.617 325.617
901.409 873.422

5 400.007 603.546
393.208 244.909

12 393.208 244.909
12 -- --
13 108.194 24.967
34.333.030 33.103.781

16 25.000.000 25.000.000
16 438.006 428.436
(5.706) 16.980

16 (5.706) 16.980
16 1.282.878 1.282.878
16 6.365.917 6.274.224
1.251.935 101.263

52.016.930 50.900.023




IKON MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Cari Dénem  Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.12.2021 31.12.2020
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hasilat 17 22.238.751 3.944.509
Satiglarin maliyeti (-) 17 (29.041.981) (7.698.433)
BRUT KAR / (ZARAR) (6.803.230) (3.753.924)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (4.708.780) (3.689.771)
Pazarlama giderleri (-) 18 (93.951) (65.167)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 310.802 230.609
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 -- --
ESAS FAALIYET KARI / (ZARAR) (11.295.159) (7.278.253)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20 637.039 216.724
Yatirim faaliyetlerinden giderler 20 -- --
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
ONCESI FAALIYET KARI ZARARI (10.658.120) (7.061.529)
Finansman gelirleri 21 53.048.146 27.577.136
Finansman giderleri 21 (40.998.212) (20.388.203)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 1.391.814 127.404
Surdurulen faaliyetler vergi geliri/gideri (139.879) (26.141)
- D6nem vergi gideri 13 (49.876) (47.794)
- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 13 (90.003) 21.653
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 1.251.935 101.263
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI)
Dénem Kar1/ (Zararinin) Dagilimi
- Kontrol Gucu Olmayan Paylar -- --
- Ana Ortaklik Paylar 1.251.935 101.263
DIGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / (kayplary) 13 -- --
- Tamimlanmug fayda planlar: yeniden 12
ol¢tim kazanglart / (kaywplar) (29.462) 30.935
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
diger kapsamh gelire iliskin vergiler
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / (kayiplary), vergi etkisi 13 -- --
- Tamimlanmug fayda planlart yeniden élgiim kazanglar / (kaywplary), vergi etkisi 12 6.776 (6.187)
DiGER KAPSAMLI GELiR (22.686) 24.748
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.229.249 126.011

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger

kapsamh gelir ve giderler Birikmis karlar
Tanimlanmis Kardan Ana Kontrol
) fayda planlar1 Yeniden Degerleme ayrilan Gecmis Net donem  Ortakhga Gicu

Odenmis yeniden élgim ve Stmflandirma  Kkisitlanmg  yillar karlar kar1/ Ait Olmayan
Dipnot Sermaye kayiplar1 Kazang / Kayiplar yedekler  /(zararlar) (zarar1) Ozkaynaklar  Paylar  Ozkaynaklar
01.01.2020 itibariyle bakiyeler 25.000.000 (7.768) 1.282.878 282.553 4.130.840  2.289.267 32.977.770 - 32.977.770
Transferler - - - 145.883 2.143.384 (2.289.267) - - --
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- 24.748 -- -- -- 101.263 126.011 -- 126.011
- Donem kari / (zarary) -- -- -- -- -- 101.263 101.263 -- 101.263
- Diger kapsamli gelir / (gider) -- 24.748 -- -- -- -- 24.748 -- 24.748
31.12.2020 itibariyle bakiyeler 25.000.000 16.980 1.282.878 428.436 6.274.224 101.263 33.103.781 -- 33.103.781
01.01.2021 itibariyle bakiyeler 16 25.000.000 16.980 1.282.878 428.436 6.274.224 101.263 33.103.781 - 33.103.781
Transferler -- -- -- 9.570 91.693 (101.263) -- -- --
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- (22.686) -- -- --  1.251.935 1.229.249 -- 1.229.249
- Dénem kari / (zarary) -- -- -- -- --  1.251.935 1.251.935 -- 1.251.935
- Diger kapsaml gelir / (gider) -- (22.686) -- -- -- -- (22.686) -- (22.686)
31.12.2021 itibariyle bakiyeler 16 25.000.000 (5.706) 1.282.878 438.006 6.365.917  1.251.935 34.333.030 - 34.333.030

EKkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.

31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.12.2021 31.12.2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 13.506.245 7.980.074
Donem kari / (zararr) 1.251.935 101.263
- Stirdiiriilen faaliyetlerden dénem kari (zarari) 1.251.935 101.263
Donem net kar1 (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler 87.106 378.462
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 10-11 239.219 327.366
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 20 (68.458) (127.366)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 13 139.879 26.141
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayiplar (kazanclar) ile ilgili diizeltmeler 20 (368.942) --
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 145.408 152.321
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 12 145.408 152.321
- Dava ve/veya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltmeler 14 -- --
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: 11.828.010 7.448.401
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 1.066.773 (12.509.200)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 7 1.066.773 (12.509.200)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler 11.041.040 9.154.315
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle
ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 8 11.041.040 9.154.315
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (2.903.497) 10.755.188
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 7 (2.903.497) 10.755.188
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 2.706.914 25.877
- Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle
ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 8 2.706.914 25.877
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig (azalis) 12 145 12.750
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) 9 (83.365) 9.471
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 13.167.051 7.928.126
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 12 -- (23.224)
Alman faiz 20 69.203 123.255
Vergi iadeleri (6demeleri) 13 269.991 (48.083)
B. Yatirinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 1.440.456 (32.463)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 10 (59.544) (32.463)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 10 1.500.000 --
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (218.910) (188.641)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 5 (11.671) 18.598
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 16 (207.239) (207.239)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 14.727.791 7.758.970
D. Yabanc1 Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki EtKisi -- --
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 14.727.791 7.758.970
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 13.440.603 5.681.633
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 28.168.394 13.440.603

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. — 31.12.2021 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Isletmenin ticaret unvam
Ikon Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Taib Yatirim Menkul Degerler A.S. unvani altinda 25.12.1996
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Taib Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin unvani 09.09.2013 tarih ve

8400 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlandigi iizere unvanini IKON Menkul Degerler A.S.
olarak degistirmistir.

b) Sirket’in faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri
temsil eden veya ihra¢ edenin mali yilikiimliiliiklerini igeren belgeler iizerinde aracilik faaliyetinde
bulunmak ve dévize, kiymetli madenlere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenecek diger varliklar
tizerine yapilacak kaldiragh alim satim islemleri faaliyetlerini yiirtitmektir.

c) Merkez adresi

Sirket’in kayith adresi Esentepe Mah. Harman Sok. No:5 Harmanci Giz Plaza Kat:10 D:20 Levent-
Sigli/Istanbul’dur.

d) Merkez dis1 orgiitler
Bulunmamaktadir.
e) Yonetimde kontrol giciine sahip ortaklar

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket yonetiminde kontrol giiciine sahip ortak Aydin
Tunal1 olup, hisse oran1 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle %100’ diir.

f) lislem gordiigii borsa(lar)

Sirket herhangi bir borsaya kote olmayip hisseleri islem gérmemektedir.

g) Yetki belgeleri

SPK'nin 28.12.2015 tarih 36 sayili toplantisinda, Sirket'in II-37.1 sayili "Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i uyarinca faaliyet izinlerinin

yenilenerek genis yetkili araci kurum olarak yatirnm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin
verilmis ve 22.01.2016 tarihinde Genis Yetkili Aract Kurum Yetki belgesi Sirket tarafindan alinmisgtir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. — 31.12.2021 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

h) Sermaye yapisi ile hissedarlarin oranlari

30.09.2021 31.12.2020
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Oram % Tutar1 Oram % Tutar1
Aydin Tunal 100,00% 25.000.000 100,00% 25.000.000
Toplam 100,00% 25.000.000 100% 25.000.000

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL olup tamami 6denmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde
25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. (31.12.2020: Sermaye 25.000.000 TL olup tamami
odenmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde 25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.)

Yonetim Kurulu

12.04.2021 tarihli 2020 yili Olagan Genel Kurulu ile 29.03.2021 tarihli Yénetim Kurulu karari ile
Yonetim Kurulu Uyeleri ve gorev dagilimi agagidaki gibi belirlenmistir:

Yonetim Kurulu Bagkani: Aydin Tunali

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur: Engin Kuru

I¢ Kontrolden sorumlu Yo6netim Kurulu Uyesi: Yasemin Mergil
Kayith Sermaye Tavani

Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.

i) Kategorileri itibariyle hesap donemi icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi:

01.01-31.12.2021 hesap donemi igerisindeki ortalama calisan sayist 14 kisidir (01.01.-31.12.2020: 14
kisi).

j) Sirket’in bagh ortakliklari ile istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret
unvanlari

31.12.2021 itibariyle Sirket’in istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda sermayelerinde pay
sahibidir (Dipnot 4).

k) Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 25.02.2022 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. — 31.12.2021 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Misikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica, ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’'nde
yaymmladig1 duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun
olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve yiiriirliikteki
Vergi Usul Kanundaki belirlenen muhasebe ilkeleri ile, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara
uygun TL olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Enflasyon muhasebesine iligkin esaslar Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi’nda (TMS 29) diizenlenmis olup, SPK’ nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karan ile
Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK ‘ya tabi sirketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren Finansal
Tablolarin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Uygulamasina son verilmistir. Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 20.01.2022 tarihinde yapilan agiklamada, Tiketici Fiyat
Endeksi'ne (TUFE) gére son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degisiklik %74,41
oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina
gerek bulunmadig belirtilmistir. Bu itibarla, 31.12.2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmamistir. Diger yandan, 20.01.2022 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet
Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile vergi mevzuati kapsaminda enflasyon muhasebesi 31.12.2023 tarihli
finansal tablolardan baglamak {izere ertelenmistir.

2.1.3 Para Birimi

[lisikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilan Para Birimi Tiirk Liras1 (“TL”)dir.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde

varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. — 31.12.2021 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDAKI DEGISIKLIKLER (Devami)
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve 6nceki donem mali tablolarinin diizenlenmesi:

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.12.2021 finansal durum tablosu, 31.12.2020 finansal durum
tablosu ile, 01.01.-31.12.2021 donemi kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akim tablosu 01.01.-31.12.2020 dOnemi ile karsilastirmali olarak hazirlanmigtir. Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.

Sirketin ilisikteki sunulan finansal tablolari, SPK’ nin 13.06.2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’
de yayimlanan Seri:Il, No:14.1 ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’
cercevesinde TMS/TFRS’ ye gore hazirlamustir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikas: degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki donemlere iligkin diizeltme
tutarlart ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadig1 kamuya agiklanir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Sirketin bilango donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.

2.2.4 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar

31.12.2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.01.2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

01.01.2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranimnin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani1 Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 01.01.2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaktir. Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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01.01. — 31.12.2021 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDAKI DEGISIKLIKLER (Devami)
2.2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
01.01.2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin degisiklikler”

Mart 2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren
gegerlidir. COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Bu
imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir.
28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile
kiracilarin kira Odemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda
gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniiz
ylriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarii etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimel isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig1 Varhk
Satislar1 veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapnmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yaymmlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklar1 tamimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, aym
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDAKI DEGIiSiKLIKLER (devam)
2.2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen
tiriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamustir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir so6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama doéneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan ylkimliliiklerin gilincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli degildir Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak {izere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Yillik Iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas1 — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo dist birakilmasi igin '%10 testinde
dikkate alinan {cretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik
sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliilik sartlarindan o6nemli oOlgiide farklt olup olmadigini
degerlendirirken dikkate aldigi {icretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri
adina o6dedikleri iicretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya
alman ticretleri igerir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 01.01.2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tahminlerinin tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tamim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 01.01.2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
getirmektedir. Ayrica, isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek ic¢in Olgim tekniklerini ve
girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Olciim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, dnceki donem hatalarinin
dizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii
KGK tarafindan korunmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe politikalarinin aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina &nemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimeir olmak adma rehberlik ve Ornekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamigtir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 01.01.2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "0nemli* terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo
kullanicilart tarafindan biiyiik 6l¢iide anlasilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini
degerlendirirken, igletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini dnemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 01.01.2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iligskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yilikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliiglin ilk defa finansal
tablolara almmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde Onemlidir.
Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen iglemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yukumlaluklerle ilgili tim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gecici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylkiimliliigi muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI
Hasilat

Sirket, 01.01.2018 tarihi itibartyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes agsamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
*» Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

» Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirketin satis gelirleri hizmet gelirleri, aracilik komisyonlar1 yer almaktadir. Komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri komisyon
iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlari ile finansal tablolarda yer almaktadir.
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Maddi Varhklar

01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diistilerek gosterilmistir. 01.01.2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar
diisiilerek gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil olmak iizere,
mali tablolarda maliyet degerleri {izerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsiligi
diistilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle deger disiis karsiligi ayrilan maddi duran varlik
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunu’ nda yer alan varligin faydali
omriine gore belirlenen oranlar esas almmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Dipnot 10).

%
Makine, Tesis ve Cihazlar 10-25
Doseme ve Demirbaslar 14-20
Ozel Maliyetler 20

Maddi Olmayan Varhklar

01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi olmayan varliklar 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 01.01.2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar
diisiilerek gosterilmistir. Birikmis deger diisiikliikleri olmasi durumunda ise deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutarlariyla gosterilmektedir. Vergi Usul Kanunu’nda yer alan varligin faydal
omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Dipnot 11)

%
Haklar 7-33

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanmilabilir tutar,
satig maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gbzden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak iizere tiim varliklarin kayith degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmast beklenen kayiplar olasiligi yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Sirket’in
varliklarinda 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle deger diisiikliigli bulunmamaktadir.
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Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, Sirket finansal aracin sozlesmeden dogan karsiliklarina taraf
oldugunda Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
ilk olarak gergege uygun degerleri iizerinden olgiiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya
ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal
varliklarin ve yiikiimliiliklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direk
olarak kar veya zarara yansitilir.

Kiralamalar — TFRS 16 (Kiraci olarak)

Sirket, bir sdzlesmenin baglangicinda, sézlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligm
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir.

Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullari g6z 6niinde bulundurur:

Sozlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin sozlesmede acik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmast),
Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka
sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir),
Sirket’in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakkinin olmasi,
Sirket’in tanimlanan varligin kullanmmini yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimim
yonetme hakkina agagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:
a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagim ydnetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya
b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmast:
1. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in bagkalarin1 yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya
ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagimni 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.
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Kullanim hakki varligi

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligimi maliyeti iizerinden Slger. Kullanim
hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

a) kira ylikiimliiliigtiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan
maliyetler harig).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligint:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden Sl¢limiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakk1 varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup
olmadigin belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikliigli zararin1 muhasebelestirmek icin TMS
36 Varliklarda Deger Diisiikliigii Standardi uygulanir.

Sirket’in  kira yikimliliiglinlin 6l¢iimine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagsladigi tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk dl¢limii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini goéstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde olger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme
olarak finansal tablolarina yansitir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Sirket tarafindan diigiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu soézlesmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiIKALARI (Devami)
Finansal Araclar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir. Sirket,
finansal varliklarin1 (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal
varhigin sozlesmeye bagl nakit akislarmin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyeti iizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya
gercege uygun deger degisimi kr veya zarara yansitilarak 6lciilen olarak siniflandirir. Isletme sadece
finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklar1 yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden
siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in
herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri Uzerinden 6lgulr:

* finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

» finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iiliir:

* finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

» finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak dl¢iilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. ilk
defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
donilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz y&ntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter degerine etkin faiz orani1 uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigli bulunan finansal varliklar. Bu tiir

finansal varliklar igin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.
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b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger disiikligiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama doénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin
faiz oranin1 uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmig bor¢lanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.

(ii) Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak dlgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege
uygun degerlerinden Ol¢iiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma iglemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikasi) bir pargasi olmadiklar1 surece,
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazanc ve kayiplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

» itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar icin kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

* gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Ol¢iilen ve tanimlanmig bir riskten
korunma igleminin bir parcast olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri iizerinden
hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklar,
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

» gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Olgiilen ve tanmimlanmis bir riskten korunma
isleminin parcast olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar1 donem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

* ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen 6zkaynak araglarma iliskin kur farklari
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii
Sirket, itfa edilmis maliyetleri {lizerinden gosterilen borg¢lanma araglari ve ticari alacaklarina dair
beklenen kredi zararlari i¢in finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari

tutar1 her raporlama doéneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olugan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.
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Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar igin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak
deger disiikligii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit
tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir
artis olduysa 6miir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig gostermemisgse Sirket o finansal arag¢ i¢in 12 aylik
beklenen kredi zarari tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlariin 6l¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akiglarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglariin tamami
arasindaki farkin (tim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orami (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iligskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirli risk ve
getirileri 6nemli 6l¢iide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1
birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya
kayip, kar veya zararda yeniden simiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo disi
birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.
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Sirket, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gerge§e uygun degerinden Olger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yukdmlaltklerin ilk
Ol¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilir.

Sirket, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6l¢iilen olarak simiflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler: Bu yiikiimlilikler,
tiirev Uriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden olgiiliir.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarin1 tasimamasi veya devam
eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal ylikiimliiliikler: Sirket, bir varlig
devam eden iligkisi dlglisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna
bagh bir yikiimlilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde
tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Olciiliir. Devredilen varliga bagh
ylkumlulik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde 6l¢iiliir.

¢) TFRS 3’in uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan
sarta bagli bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta baglh bedeldeki gercege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiligii
yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket finansal ylikiimliiliikleri yalnizca Sirket’in yiikiimliiliikkleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal
yiikiimliliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikkler dahil olmak
lizere ddenen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadesiz mevduatlar, vadesi 3 aydan kisa
olan mevduatlardan olugmaktadir. Sirketin bankalardaki vadeli mevduatlarina, mevduatin agilis
tarihinden bilango déneminin sonuna kadar gecen sire igin, faiz tahakkuk ettirilmektedir. S6z konusu
faiz tahakkuku ilgili mevduat hesabinin fiizerine eklenmis, diger taraftan gelir tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Mliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar iizerinde ayr1
smiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, Sirket {izerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde
ortak kontrole sahip olmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da
Sirketin istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi iligkili taraf olarak
adlandirilmaktadir (Dipnot 6).
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Kidem tazminati karsihiklari: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. Izin karsiliklari: Sirket calisanlarinin bilango tarihleri itibariyle hak
kazandiklar1 ancak heniiz kullanilmayan izinleri i¢in karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmistir. (Dipnot 12).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para iglemler ilk kayda alinirken islemin gergeklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmislerdir. Yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliliikler raporlama tarihindeki kurlardan agirlikla kullanilan
para birimine ¢evrilmektedir. KGK’nin Yabanci Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Turkiye Muhasebe
Standartlarina Gére Sonraki Olgiimii Hakkinda Duyurusuna istinaden, yabanci para cinsinden parasal
varliklar raporlama doénemi sonu itibariyle gecerli alis kurundan; yabanci para cinsiden parasal
yukimlulukler raporlama donemi sonu itibariyle gegerli satis kurundan degerlenmistir. Cevrimle olusan
kur farklar1 gelir tablosunda kayda almir. Ticari alacak ve borglara iliskin kur farki kazang ve kayiplari,
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler”, banka mevduatlar1 ve banka kredilerine iligkin kur farki
gelir ve giderleri ise “Kur Farki Gelirleri/Giderleri” hesaplarinda muhasebelestirilmistir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden
sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, onemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmistir (Dipnot 24).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Kargiliklar ancak Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yiikiimliligiiniin bulunmasi ve yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirketin 30.09.2021
itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsilig1 bulunmaktadir (Dipnot 14).

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yiikiimliiliikk yada
varlik olarak siniflandirilmistir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagli varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlari ifade etmektedir (Dipnot 14).
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Vergi karsiligl, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir. Ertelenen vergi, bilanco yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici
farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliligi
vergilendirilebilir tiim gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici
farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olugmasi
miimkiin goriiniiyorsa, tiim gegici farklar ve kullanilmamis vergi zararlari tizerinden ayrilir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarim1 gézden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
ihtimali g6z 6niine alinarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir
ve gider kalemlerine iligkin ertelenmis vergi tutarlar1 da 6zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen
vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gerceklesecegi ve
ylkiimliiliigiin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilanco tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlar1 baz alinarak hesaplanir. 22.04.2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren Kurumlar Vergisi Kanunundaki degisiklik ile Tiirkiye’de 30.06.2021
tarihi itibartyla %20 olan kurumlar vergisi orani, 2021 yili kurum kazanglari ig¢in %25, 2022 y1li kurum
kazanglar1 igin ise %23 oraninda uygulanacaktir. S6z konusu uygulama 01.01.2021 tarihinden
baglayarak gegerli olacaktir. Buna gore gecici farklarin gelecek donemlerde vergi etkisi olusturacak
kismi igin %23 oraninda ertelenmis vergi hesaplanmistir. (Dipnot 13).

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve/veya tutar itibariyle dnemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayri gosterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarn net
tutarlar1 {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger dusiikliigii indirildikten sonraki tutarlar
lizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiIKALARI (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borglar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar

Covid - 19 salgim etkileri

Covid - 19 salgini etkileri Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan Mart
2020'de pandemi olarak ilan edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz
kalinan tiim {ilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de
iilkemizde ekonomik kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgmin ekonomik etkilerinin,
Sirket’in iist yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibartyla 6nemli
derecede olumsuz bir etkisi olmadigi degerlendirilmistir. Ayrica ilerleyen dénemlerde kullanilan tahmin
ve varsayimlar tekrar gozden gegirilecektir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2021 31.12.2020
Bankalar
- Vadesiz mevduat TL 27.090 12.895
- Vadesiz mevduat USD 10.133.141 7.679.155
- Vadesiz mevduat EURO 979.575 593.663
- Vadeli mevduat EUR 7.543.642 4.503.950
- Vadeli mevduat USD 9.333.186 --
- Vadeli mevduat TL (*) 138.035 640.810
Borsa para piyasasindan alacaklar-miisteri 17.449 14.599
Toplam 28.172.118 13.445.072

31.12.2021 tarihi itibariyle 10.000 TL bloke mevduat bulunmaktadir (31.12.2020: 10.000 TL).
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iligkin dokiimii
asagida sunulmustur:

31.12.2021
Para cinsi Faiz oranm Vade Tutar
TL 12,0% 21.01.2022 136.476
TL 16,00% 25.01.2022 1.559
EUR 0,05% 04.01.2022 7.543.642
usD 0,40% 04.01.2022 9.333.186
Toplam 17.014.863

31.12.2020
Para cinsi Faiz orani Vade Tutar
TL 15,00% 26.01.2021 136.331
TL 16,00% 15.01.2021 504.071
TL 16,00% 04.01.2021 408
EUR 0,05% 08.01.2021 4,503.950
Toplam 5.144.760

Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri
31.12.2021 31.12.2020

Nakit ve nakit benzerleri 28.172.117 13.445.071
Faiz tahakkuklar1 (3.723) (4.468)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 28.168.394 13.440.603

4. FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimi bulunmamaktadir.

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup, detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 31.12.2021 31.12.2020

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan
finansal varhklar

- Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 1.517.254

Toplam 1.517.254 1.517.254
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4. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31.12.2021 tarihi itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S.’deki istirak oran1 %0,04’dir. Sirket’in elinde
nominal degeri 159.711 TL olan 15.971.094 adet hisse bulunmaktadir. lgili hisseler cari dénemde
Borsa Istanbul’un 15.01.2018 tarihli ve 2018-6 sayili toplantisinda alinan karar geregi ilgili paylari
almaya raz1 oldugu fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilmistir.

Borsa Istanbul A.S. Y6netim kurulunun 04.07.2013 tarih ve 2013/17 say1li toplantisinda, Borsa Istanbul
A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet karsiligi 159.711 TL tutarindaki paymn Sirket’e

bedelsiz olarak verilmesi kararlastirilmistir.

5. FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borclar 31.12.2021 31.12.2020
Kredi kartlar1 12.447 24.118
Kira yikimlilikleri 203.539 207.239
Toplam 215.986 231.357
Uzun vadeli finansal borglar 31.12.2021 31.12.2020
Kira yikumlilukleri 400.007 603.546
Toplam 400.007 603.546

6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan ticari alacak bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan diger alacak bulunmamaktadir.

iliskili Taraflara Diger Borg¢lar

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle iligkili taraflara diger bor¢ bulunmamaktadir.

iliskili Taraflara Ticari Borglar

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle iliskili taraflara ticari bor¢ bulunmamaktadir.

iliskili Taraflara Donem icinde Verilen Teminatlar ya da iliskili Taraflardan Dénem icinde

Almman Teminatlar

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle iliskili taraflara verilen veya iliskili taraflardan alinan

teminat bulunmamaktadir.
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Iliskili Taraflardan Elde Edilen Gelir ve Giderler

Iliskili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Bilgi islem gideri 166.852 141.600
Hukuk danismanlig: gideri 115.269 91.140
Toplam 282.121 232.740

Kilit Yonetici Personeline Saglanan Faydalar

Yonetim Kurulu tiyeleri ile yoneticiler ve denetcilere cari donemde yapilan 6deme tutarlari asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir,
genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar1 gibi
Ust yoneticiler 244.309 220.210
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2021 31.12.2020
Kaldiraglt alim satim islemleri miisteri alacaklar1 12.779.134 16.148.575
Takasbank yedek teminatlardan alacaklar 4.798.438 2.495.770
Toplam 17.577.572 18.644.345
Kisa vadeli ticari borclar 31.12.2021 31.12.2020
Kaldiragh alim satim iglemleri takas merkezi (miisteri) 12.779.134 16.148.568
Ticari borglar 49.298 8.876
Alacakli miisteriler 422.837 172
Borsa para piyasasina borglar 17.449 14.599
Toplam 13.268.718 16.172.215
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2021 31.12.2020
Kaldiragli islemler takas merkezi teminati 2.958.782 14.001.797
BIST A.S. Islem teminat-nakit teminat 78.620 76.645
Toplam 3.037.402 14.078.442
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2021 31.12.2020
Odenecek vergi ve kesintiler (*) 2.771.079 64.165
Toplam 2.771.079 64.165

(*) 14.11.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas:i ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 19. maddesi ile; d6viz,
kiymetli madenler ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen diger varliklar {izerine yapilan kaldiragh
islemlere iliskin sozlesmelerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesi
kapsaminda stopaj kapsamina alinmistir. S6z konusu hiikiim 01.01.2021 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanmak iizere Kanun’un yayimi tarihi olan 17.11.2020 tarihinde yiiriirlige girmistir.
Boylelikle kaldiragh islemlere iligkin sozlesmelerden elde edilen gelirler ig¢in yatirimcilara stopaj
yoluyla vergi 6deme yiikiimliiliigii getirilmis, kaldiragli islemlerin tamami stopaj kapsamina alinmistir.
Buna gore 31.12.2021 tarihi itibariyle bu kapsamda kesiti yoluyla 6denecek miisteri stopaji 2.079.197
TL’dir. Ayrica yil sonunda artan miisteri islemleri ile 6denecek portfoy islemleri BSMV tutari da artmis
ve 31.12.2021 tarihi itibariyle 636.152 TL (31.12.2020: 33.894 TL) olmustur. ilgili BSMV tutari
17.01.2022 tarihinde 6denmis olup, tutarin iadesi i¢in donem sonrasinda 26.01.2022 tarih ve 2022/196
nolu iade davasi agilmistir.

9. PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 30.09.2021 31.12.2020
Bilgi islem giderleri 87.507 23.836
Insan kaynaklar1 giderleri 18.388 --
Sigorta giderleri 1.179 881
Diger 1.148 140
Toplam 108.222 24.857
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin donem icindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 31.12.2020 Giris Cikis Transferler 31.12.2021
Binalar (*) 2.065.000 -- (1.195.000) -- 870.000
Tesis, makine ve cihazlar 429.473 59.544 -- -- 489.017
Demirbaglar 241.084 -- -- -- 241.084
Ozel maliyetler 193.323 -- -- -- 193.323
Kullanim hakki: varliklari 1.112.555 -- -- -- 1.112.555
Toplam 4.041.435 59.544 (1.195.000) - 2.905.979
Birikmis Amortisman

Binalar amortismani (-) (92.925) (28.312) 63.942 -- (57.295)
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) (353.996) (28.994) -- -- (382.990)
Demirbaslar amortismani (-) (241.084) -- -- -- (241.084)
Ozel maliyetler amortismani (-) (170.746) (15.116) -- --  (185.862)
Kullanim hakki varliklar1 amortismani (-) (311.293) (161.403) -- -- (472.696)
Toplam (1.170.044) (233.825) 63.942 -- (1.339.927)
Net Defter Degeri 2.871.391 1.566.052

(*) Sirket, 2018 yili Ekim ayinda Istanbul ili Sariyer ilgesinde farkli adreslerde 4 adet mesken satin
almistir. Sirket bu menkulleri, sube, ofis, egitim merkezi benzeri biiyiime planlari ¢ergevesinde satin
almis olmus, mevcut ekonomik durumlar ve sektore iliskin yeni dizenlemeleri g6z &niinde
bulundurularak cari dénem igerisinde iki adet meskeni elden ¢ikartmistir. Sirket, Zekeriyakdy’de yer
alan tasinmazi 22.04.2021 tarihinde 800.000 TL, Zekeriyakdy’de bulunan diger tasinmazi 30.06.2021
tarihinde 700.000 TL karsiliginda satmistir (Dipnot 20). Kalan iki meskeni gelecekte araci kurumlara
iligskin ¢ikacak yeni diizenlemelerle (kripto borsa diizenlemesi) birlikte Sirket faaliyetlerinde ofis veya
sube olarak kullanmayi planlamaktadir.

31.12.2021 itibariyle maddi duran varliklar {izerindeki toplam sigorta teminati tutar1 1.136.000 TL’dir.
(31.12.2020: 1.136.000 TL).

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis Transferler 31.12.2020
Binalar (*) 2.065.000 - -- --  2.065.000
Tesis, makine ve cihazlar 397.010 32.463 -- -- 429.473
Demirbaglar 241.084 -- -- -- 241.084
Ozel maliyetler 193.323 -- -- -- 193.323
Kullanim hakk1 varliklart (*%) 1.112.555 -- -- --  1.112.555
Toplam 4.008.972 32.463 - - 4.041.435
Birikmis Amortisman

Binalar amortismani (-) (51.625) (41.300) -- -- (92.925)
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) (333.403) (20.593) -- -~ (353.996)
Demirbaglar amortismant (-) (228.086) (12.998) -- --  (241.084)
Ozel maliyetler amortismant (-) (146.661) (24.085) -- --  (170.746)
Kullanim hakki varliklart amortismani (-) (88.298) (222.995) -- -- (311.293)
Toplam (848.073) (321.971) -- -- (1.170.044)
Net Defter Degeri 3.160.899 2.871.391
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11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin dénem i¢indeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 31.12.2020 Giris 31.12.2021
Haklar 114.650 -- 114.650
Toplam 114.650 -- 114.650
Birikmis Amortisman

Haklar (70.946) (5.394) (76.340)
Toplam (70.946) (5.394) (76.340)
Net Defter Degeri 43.704 38.310
Maliyet 31.12.2019 Giris 31.12.2020
Haklar 114.650 -- 114.650
Toplam 114.650 -- 114.650
Birikmis Amortisman

Haklar (65.551) (5.395) (70.946)
Toplam (65.551) (5.395) (70.946)
Net Defter Degeri 49.099 43.704

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31.12.2021 31.12.2020
SGK borglari 45.884 45.740
Personele borclar 4.334 4.333
Toplam 50.218 50.073
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihklar 31.12.2021 31.12.2020
Kullanilmamus izin karsiligi 105.964 79.393
Toplam 105.964 79.393
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12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

01.01.- 01.01.-
Kullanilmayan izin karsihiklar: 31.12.2021 31.12.2020
Do6nem basi 79.393 46.851
Doénem iginde ayrilan / (iptal edilen) karsilik 26.571 32.542
Donem iginde yapilan 6demeler (-) -- --
Dénem sonu kapanis 105.964 79.393
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsihklar 31.12.2021 31.12.2020
Kidem tazminat1 karsilig 393.208 244.909
Toplam 393.208 244.909

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir. Yiiriirliikteki Is Kanunu
hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkiimliiliigii vardir.

31.12.2021 itibariyle Sirket’in ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 01.01.2022
itibariyle gecerli olan 10.848,59 TL (31.12.2020: 7.117,17 TL) kidem tazminati tavan tutar1 {izerinden
hesaplanmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminat1 yiikiimliliigli, Sirket’in calisanlarin
emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminine gore
hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket’in kidem tazminati yikiimliliigiiniin
tahmini icin aktiier degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini Ongormektedir. Buna gore, toplam
ylkiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami
yukiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon
etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder. 31.12.2021 tarihi itibariyle,
ilgili yikiimlilikler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliligiin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.12.2021 tarihi itibariyle karsiliklar, yaklasik %3,91
(31.12.2020: %4,10) gergek iskonto orani ile hesaplanmustir.

01.01.- 01.01.-
Kidem tazminati karsilhiklari 31.12.2021 31.12.2020
Donem basi 244,909 179.289
Cari dénem hizmet maliyeti 83.325 93.711
Faiz maliyeti 35.512 26.068
Aktiieryal kazang/kayip 29.462 (30.935)
Donem iginde yapilan 6demeler -- (23.224)
DOnem sonu 393.208 244.909

01.01-31.12.2021 hesap doneminde olusan 29.462 TL (01.01-30.09.2020: 30.935 TL aktleryal
kazancg) tutarindaki aktiieryal kayip, (6.776) TL ertelenmis vergi etkisi diistildiikten sonra (01.01-
31.12.2020: 6.187 TL), Diger Kapsamli Gelir Tablosunda, Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / Giderler hesabinda muhasebelestirilmistir.
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

Doénem kar vergi yiikiimliiliigii/(varhgr) 31.12.2021 31.12.2020
Cari kurumlar vergisi karsiligi 49.876 47.794
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (4.967) (322.752)
Toplam 44.909 (274.958)

01.01.- 01.01.-
Donem karn vergi geliri / (gideri) 31.12.2021 31.12.2020
Donem ait kurumlar vergisi karsiligi (-) (49.876) (47.793)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (90.003) 21.652
Toplam (139.879) (26.141)

Sirket’in donem vergi geliri / (gideri) mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Vergi geliri / (gideri) mutabakati 31.12.2021 31.12.2020
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 1.391.814 127.404
Hesaplanan vergi (%25) (347.954) (25.481)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (38.017) (24.610)
Istirak kazanglar1 istisnasi 99.437 17.872
Diger 146.655 6.078
Donem vergi geliri / (gideri) (139.879) (26.141)

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi
olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oranlar1 30.09.2021 tarihinde %25’tir (31.12.2020: %22).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28.11.2017'de TBMM'de onaylanmis ve
05.12.2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin %20'den %?22'ye cikarilacak sekilde ylrirliige girmistir. S6z konusu kanun kapsaminda
ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliikleri, gecici farklarin 2021 yili vergi etkisi olusturacak kismi igin
%25 vergi orant ile, gegici farklarin 2022 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismai igin ise
%23 orani ile hesaplanmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
31.12.2021 tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglar1 izerinden %25 oraninda gecici vergi hesaplanmustir (31.12.2020: %22).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek iizere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirl
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylar1 tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23.07.2006 tarihinden itibaren %15 idi. Ancak, 22.12.2021 tarihli
ve 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936 sayili Cumhurbagkan1 Karari
uyarinca 193 numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun kar pay1
dagitimma iliskin hiikiimlerinde diizenleme yapilmis olup, %15 olan stopaj oram1 %10’a indirilmistir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi
hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlart ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan gecerli
vergi oranlar1 31.12.2021 tarihi i¢in %23’tur (31.12.2020: %20).

Sirketin ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi

Varlhklary/ Varhklary/
Gegici Farklar (Yukamlalukleri)  (Yukumlulakleri)

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Ertelenen Vergi Varhklari
Izin karsihig1 diizeltmesi 105.964 79.393 24.372 15.879
Kidem tazminati diizeltmesi 393.208 244.909 90.438 48.982
Tasinan mali zararlar 405.239 -- 93.205 --
Sabit kiymet ve amortisman
diizeltmesi 434.623 259.900 99.963 51.980
Toplam 1.339.034 584.202 307.978 116.841
Ertelenen Vergi Yukumlalukleri
Finansal varlik yeniden degerleme
deger artis1 1.357.543  1.357.543 81.453 81.454
Kullanim hakki varliklart 509.009 301.770 117.072 60.354
Doviz cinsinden alacaklarin doviz alis,
borg¢larin déviz satisindan degerleme
etkisi 946.295 -- 217.647
Toplam 2.812.847  1.659.313 416.172 141.808
Ertelenmis Vergi Varhk /
(Yukumlaluk) (108.194) (24.967)
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

01.01.- 01.01.-
Ertelenmis vergi (varhk) / yiikiimliiliigii hareketleri 31.12.2021  31.12.2020
Donem bast (24.967) (40.432)
Donem vergi geliri / (gideri) (90.003) 21.652
Donem vergi geliri / (gideri)- diger kapsamli gelir 6.776 (6.187)
Dénem sonu kapanis bakiyesi (108.194) (24.967)

14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Devam eden davalar

31.12.2021 tarihi itibariyle Sirket lehine agilmis ve devam etmekte olan 27 adet, aleyhine a¢ilmis ise 3
adet dava bulunmaktadir. Sirket lehine a¢ilmis davalardan bir adedi Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
Sirket’e kesilen 325.617 TL’lik idari para cezasiin iptaline iligkin, 3 adedi ise miisteri tarafindan
Sirket aleyhine baslatilan icra takiplerine karsi itirazin iptali davalar1 olup, kalan 23 dava vergi
dairesine BSMYV iadesi i¢in acilmis davalardir.

Sirket, kaldiragh alim satim iglemlerinin menkul kiymet olmamasi ve kambiyo muamelesi olarak
nitelendirilmesi gerektigini belirterek, kambiyo islemlerinde satis tutar1 iizerinden yapilacak
vergilendirme oraninin da Bakanlar Kurulu tarafindan %0 olarak belirlenmis olmasi dolayisiyla
kaldirach alim satim iglemleri nedeniyle 6dedigi BSMV'nin iadesi igin vergi dairesine dava agmustir.

Sirket, kaldiragh alim satim iglemlerinin menkul kiymet olmamasi ve kambiyo muamelesi olarak
nitelendirilmesi gerektigini belirterek, kambiyo islemlerinde satig tutar1 iizerinden yapilacak
vergilendirme oraninin da Bakanlar Kurulu tarafindan %0 olarak belirlenmis olmasi dolayisiyla
kaldiragh alim satim iglemleri nedeniyle 6dedigi BSMV'nin iadesi i¢in vergi dairesine dava agmuistir.
Sirket, Agustos 2018 ve Kasim 2021 dénemleri icin toplam 1.492.553 TL tutarinda 23 adet dava
agmustir. Sirket sonuglanan 17 dava sonucunda toplamda 1.052.432 TL tahsil etmistir. Ancak karsi
taraf istinafa gitmis, bu nedenle davalar heniiz nihai olarak sonuglanmamustir.

31.12.2021 tarihi itibariyle Sirket aleyhine ag¢ilan 3 adet dava, misteriler tarafindan acilmig alacak

davalaridir.
Diger kisa vadeli karsihiklar 31.12.2021 31.12.2020
SPK idari para cezasi karsilig1 (*) 325.617 325.617
Toplam 325.617 325.617
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14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(*) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.02.2017 tarih 32992422-858-E2405 ve E-2404 no’lu yazilar ile
Sirket’e 111-39.1 Yatirim Kuruluslariin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’in 41 inci
maddesinin 2’nci fikrasma aykirihktan 26.049 TL, 08.05.2013 tarih ve 16/535 sayilh Kurul Ilke
Karar’na aykirihiktan 26.049 TL, I11-45.1 sayili Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’in 26’nc1 maddesine aykiriliktan 325.617 TL olmak
Uzere 377.715 TL idari para cezasi verilmistir. Sirket 26.049 TL olan 2 cezay1 %25 indirimli olarak
2017 yilinda 39.072 TL olarak ddemistir. Rapor tarihi itibariyle 325.617 TL’lik kismi igin Sirket
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurumu aleyhine iptal davasi acildig1 icin 6denmemis olup ceza karsiligi
ayrilarak ilisikteki finansal tablolara dahil edilmistir.

01.01.- 01.01.-
SPK idari para cezasi karsihig 31.12.2021 31.12.2020
Doénem basi 325.617 325.617
Donem iginde ayrilan karsilik / iptal edilen karsilik -- --
Donem iginde yapilan 6demeler (-) - --
Donem sonu kapanig 325.617 325.617
Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler
Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)
Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler
Verilen teminatlar detayi 31.12.2021 31.12.2020
Gayri nakdi teminat
- SPK 1.776 1.776
- fcra miidiirliigii 135.940 135.940
Toplam 137.716 137.716
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14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler
(TRI) 31.12.2021 31.12.2020

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 137.716 137.716
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri -
Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

Toplam 137.716 137.716

Sirket'in Ozkaynaklar Toplami 34.333.030 33.103.781

§irket’in Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket
Ozkaynaklarina Oram 0,40% 0,42%

15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

16. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 25.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermayenin
dagilimi asagidadir:

31.12.2021 31.12.2020
Ortakhk Ortakhk
Sermaye Tutar: Oram Tutar: Orani
Aydin Tunalt 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%
Toplam 25.000.000 100%  25.000.000 100%
Sermaye Taahhitleri -- --
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)
Odenmis Sermaye (devami)

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL olup, tamam1 ddenmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde
25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle sermaye
25.000.000 TL olup tamami 6denmistir.

Sermaye Artisi

Sirket 2013 yilinda sermayesini 2.800.000 TL’den 15.000.000 TL’ye arttirmis ve arttirilan sermayenin
11.263.600 TL’lik kismi 31.12.2013 itibariyle 6denmistir. 2014 yilinda ise, 580.000 TL sermaye
taahhiit 6demesi gerceklesmistir. 2015 yili igerisinde ise, kalan 3.156.400 TL taahhiit 6demesi
gergeklestirilerek sermaye taahhiit 6demeleri tamamlanmastir.

Sirket’in 26.06.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul karar ile sermayesi 10.000.000 TL
arttirilarak 25.000.000TL’ye cikarilmistir. Arttirilan sermayenin tamami mevcut ortaklar tarafindan
26.06.2015 tarihinde 6denmis olup sermaye artis1 01.07.2015 tarihinde tescil edilmistir.

Hisse Devirleri

TAIB Yatirim Bank A.S.’nin bagli ortakligi olarak 25.12.1996 tarihinde kurulan ve hisselerinin
%100t TAIB Yatinm Bank A.S.’ye ait olan TAIB Yatinm Menkul Degerler A.S., 28.12.2012
tarihinde yapmis oldugu Olaganiistii Genel Kurul kararina istinaden, paylarinin %60’1m1 Aydin Tunalr’
ya, %40’m1 ise Abdullah Tiitiincii’ye hisse devri yapmak suretiyle satmuigtir.

TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S.” nin kurucusu oldugu “A” Tipi Degisken ve “B” Tipi Degisken
Yatirim Fonlar1 da hisse devri yapilirken, yine aymi kisilere devredilmis olup, Sirket tarafindan
02.01.2014 tarihinde, s6z konusu fonlar tasfiye edilmek suretiyle kapanmustir.

Sirket 04.04.2013 tarihli 2013- 12 No’lu Yonetim Kurulu karari ile, Abdullah Titlincl, Sirket’in
sermayesinde sahip oldugu her biri 1 TL nominal degerli olmak Uzere toplam 1.120.000 adet ve
1.120.000 TL nominal degerli nama yazili hisselerine Aydin Tunali’ ya devretmistir. Pay devri ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinler alinmustir.

Sirket 04.04.2013 tarihli 2013-12 No’lu Yonetim Kurulu karari ile, Abdullah Tiitiincii, Sirket’in
sermayesinde sahip oldugu her biri 1 TL nominal degerli olmak iizere toplam 1.120.000 adet ve
1.120.000 TL nominal degerli nama yazili hisselerine Aydin Tunali’ya devretmistir. Pay devri ilgili
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan gerekli izinler alinmigtir.

20.03.2015 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile Aydin Tunali’ya ait hisselerden % 9,9’u lkon Group
Limited’e devredilmistir. Pay devri ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinler alinmistir.
Daha sonra 16.11.2015 tarihli Yoénetim Kurulu Karari ile Ikon Group Limited ayni orandaki hisseleri
Aydin Tunalr’ya devretmis olup Sirket’in % 100 sahibi Aydin Tunali’dur.

Finansal Yatirim Yeniden Degerleme ve Simiflandirma Kazang / Kayiplan

31.12.2021 31.12.2020
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / kayiplari, net 1.282.878 1.282.878
DoOnem sonu 1.282.878 1.282.878
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplari

31.12.2021 31.12.2020

Kidem tazminati karsiligi- aktiieryal kazang ve kayiplar (5.706) 16.980

Donem sonu (5.706) 16.980
Kardan Ayrilmus Kisitlanmis Yedekler

31.12.2021 31.12.2020

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 438.006 428.436

Toplam 438.006 428.436

Yasal yedekler, TTK’da ongoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5
oraninda ayrilmasini éngériir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tim nakit kar
dagitimlan iizerinden %10 oraninda ayrlir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK
hikumleri ¢er¢evesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis

sermayenin %50’sini asmadikca diger amaglarla kullanilamamaktadir.

Gecmis Y1l Karlary/Zararlan

31.12.2021 31.12.2020
Olaganiistii yedekler 6.661.497 6.527.462
Gegmis yil kar/(zararlart) (295.580) (253.238)
Toplam 6.365.917 6.274.224
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17. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

01.01.- 01.01.-
Hizmet Gelirleri 31.12.2021 31.12.2020
Kaldiragh iglemler gelirleri ve karlari 21.630.534 3.393.234
Diger komisyon gelirleri 608.217 551.275
Toplam 22.238.751 3.944.509
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) - -
Toplam -- --
Toplam Hasilat 22.238.751 3.944.509
Satislarin Maliyeti (-)
Kaldiragh Islemler Giderleri ve Zararlari (29.041.981)  (7.698.433)
Briut Kar (6.803.230)  (3.753.924)

Sirket, Nisan 2018’den itibaren yeni kaldiragh alim satim islem modeline gegmistir. 2018 yilinda SPK
tarafindan uygulamaya konulan, yatirnmcilarin teminati artirici yeni kurallar nedeniyle azalan islem
hacminin ve yeni miisterilerin azligindan dolay1r Sirket olarak kazanci arttirmak igin misteri
islemlerini dogrudan yurtdisindaki likidite saglayicida koruma amagli yapmak yerine piyasa yapici
olarak miisteri riskini Sirket {istiine alarak sonradan koruma amacli yapmak veya tamamen
muhasebelestirmek iizere bir strateji gelistirmistir. Bu baglamda Sirket’in likidite saglayicisi olan
Hantec Markets Limited” de miisteri pozisyonlarina karsi zaman zaman koruma amagli pozisyonlar
almacaktir. Ayrica Sirket aymi likidite saglayici nezdinde bulunan hesapta kur riskinden koruma
amagli islemler gergeklestirilebilmektedir.

Ikinci ceyrek kaldiracli islemlerdeki kayiplar donemsel dalgalanmalardan ve USDTRY long
pozisyonu bulunan miisterilerin” karindan kaynaklanmaktadir. Kaldiragh islem gelir ve zararlari
TRY 'nin USD karsisinda hizli bir sekilde deger kaybetmesi sonucunda olusan bu zararin paritenin
yeniden olagan duragan bir seyir kazanmasi ve miisteri portfoyiiniin cesitlilik kazanmasindan
etkilenerek y1l sonuna dogru sirket lehine donmesi beklenmektedir.
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18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

01.01.- 01.01.-
Faaliyet giderleri 31.12.2021 31.12.2020
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 93.951 65.167
Genel yonetim giderleri 4.708.780  3.689.771
Toplam 4.802.731  3.754.938

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2021 31.12.2020
Takasbank saklama komisyonu 81.273 59.688
Reklam giderler 3.545 --
Seyahat giderleri -- 1.389
Temsil agirlama giderleri 8.212 3.396
Diger 921 694
TOPLAM 93.951 65.167

01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2021 31.12.2020
Personel giderleri 1.847.441  1.753.811
Vergi, resim ve harg giderleri 1.282.362 463.365
Bilgi islem giderleri 660.356 529.765
Aidat giderleri 104.228 84.737
Amortisman giderleri 239.219 327.366
Seyahat giderleri 647 1.328
Haberlesme giderleri 10.463 7.996
Kidem tazminat1 ve izin karsilig1 gideri 109.896 103.029
Miisavirlik giderleri 284.674 292.443
Diger 169.494 125.931
Toplam 4.708.780  3.689.771
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gelirler 31.12.2021 31.12.2020
BSMV iade gelirleri (*) 244.846 168.277
SGK indirim gelirleri 63.978 61.317
Asgari licret destegi 975 825
Diger 1.003 190
Toplam 310.802 230.609

(*) Sirket, kaldira¢hi alim satim islemlerinin menkul kiymet olmamasi ve kambiyo muamelesi olarak
nitelendirilmesi gerektigini belirterek, kambiyo islemlerinde satig tutar1 iizerinden yapilacak
vergilendirme oraninin da Bakanlar Kurulu tarafindan %0 olarak belirlenmis olmasi dolayisiyla
kaldiragh alim satim islemleri nedeniyle édedigi BSMV'nin iadesi i¢in vergi dairesine dava agmuistir.
Sirket, Agustos 2018 ve Kasim 2021 dénemleri icin toplam 1.492.553 TL tutarinda 23 adet dava
acmustir. Sirket sonug¢lanan 17 dava sonucunda toplamda 1.052.432 TL ahsil etmistir. Ancak karsi

taraf istinafa gitmis, bu nedenle davalar heniiz nihai olarak sonu¢lanmamustir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.-31.12.2021 ve 01.01-31.12.2020 hesap donemlerinde esas faaliyetlerden diger gider

bulunmamaktadir.

20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

01.01.- 01.01.-
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2021 31.12.2020
Faiz gelirleri 68.458 127.366
Sabit kiymet satis kar1 368.942 --
Istirak temettii gelirleri 199.639 89.358
Toplam 637.039 216.724

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

01.01.-31.12.2021 ve 01.01-31.12.2020 hesap donemlerinde yatirnm faaliyetlerinden gider

bulunmamaktadir.
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21. FINANSMAN GELIiRLERIi/ GIDERLERI (-)

01.01.- 01.01.-
Finansman Gelirleri 31.12.2021 31.12.2020
Kur fark: geliri 53.048.146  27.577.136
Toplam 53.048.146 27.577.136

01.01.- 01.01.-
Finansman Giderleri 31.12.2021 31.12.2020
Kur fark: gideri 40.878.783 20.304.686
Diger 119.429 83.517
Toplam 40.998.212 20.388.203

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

11.07.2013 tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:134 Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri:V, No:34)’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig’e gore araci kurumlarin asgari 6zsermayeleri dar yetkili aract kurumlar igin
2.000.000 TL, kismi yetkili aract kurumlar igin 10.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlar igin
25.000.000 TL olarak belirlenmistir. Anilan tebligin yiiriirliik tarihi 01.07.2014 olup 1 y1l gegis siiresi
belirlenmistir.

SPK'nin 28.12.2015 tarih 36 sayili toplantisinda, Sirket'in I1I-37.1 sayili "Yatinm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i uyarinca faaliyet
izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina
izin verilmis ve 22.01.2016 tarihinde Genis Yetkili Aract Kurum Yetki belgesi Sirket tarafindan
alinmustir.

Ekli finansal tablolara gore Sirket’in 6zsermayesi 34.340.284 TL olup genis yetkili aract kurumlar i¢in
belirlenen asgari Ozsermaye tutarmin iizerinde oldugundan Sirket ilgili tebligde belirtilen asgari
Ozsermaye yiikiimliiliigiinii yerine getirmektedir.

Risk Yonetimi Amaclar ve Prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varliklari ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirketin operasyonlari i¢in finansman kaynagi
saglamaktir. Sirket’in finansal araclarimdan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski ve
kur riskidir. Sirket yonetimi agagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi Riski

Finansal arag tdrleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31.12.2021

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vb. ile giivence altina alinmis kism1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- Teminat, vb. ile giivence altina alinmig kismi
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vb. ile giivence altina alinmig kism1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Net degerin teminat, vb. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Net degerin teminat, vb. ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Nakit ve nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar benzerleri
Tiskili Finansal
iliskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Yatinmlar  Bankadaki nakit
-- 17.577.572 -- 3.037.402  1.517.254 28.172.118
-- 17.577.572 -- 3.037.402  1.517.254 28.172.118
-- 17.577.572 -- 3.037.402  1.517.254 28.172.118
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31.12.2020

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vb. ile giivence altina alinmis kism1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- Teminat, vb. ile giivence altina alinmis kismi1
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vb. ile giivence altina alinmis kismi1
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger disiiklugi (-)
- Net degerin teminat, vb. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri)
- Deger disiiklugi (-)
- Net degerin teminat, vb. ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Nakit ve nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar benzerleri
Tliskili Finansal
Qliskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Yatirnmlar Bankadaki nakit
-- 18.644.345 -- 14.078.442 1.517.254 13.445.072
-- 18.644.345 -- 14.078.442 1.517.254 13.445.072
-- 18.644.345 -- 14.078.442 1.517.254 13.445.072

(*) Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite Riski

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarnin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga
sahip olup, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin isletmece beklenen vadelere
gore dagilimina asagida yer verilmektedir:

31.12.2021

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter  uyarinca nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil
vadeler degeri cikislar toplami kisa arasi arasi
Finansal borclar 12.447 12.447 12.447 - --
Kira yuktmltltkleri 603.546 1.060.100 80.068 240.204 739.828
Ticari borglar 13.268.718 13.268.718  13.268.718 - -
Diger borglar 2.771.079 2.771.079  2.771.079 -- -
Toplam 16.655.790 17.112.344  16.132.312 240.204 739.828
31.12.2020

Sozlesme
Soézlesme uyarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
vadeler degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi
Finansal borclar 24.118 24.118 24.118 - --
Kira yuktmltltkleri 810.785 1.351.256 72.789 218.367  1.060.100
Ticari borclar 16.172.215 16.172.215 16.172.215 - --
Diger borglar 64.165 64.165 64.165 -- -
Toplam 17.071.283 17.611.754  16.333.287 218.367  1.060.100
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kur riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020
tarihleri itibariyle d6viz pozisyonu asagidaki gibidir:

TL ABD
31.12.2021 Karsihig: Dolar1 EURO
1. Ticari alacaklar 22.231.717 1.663.399 3.995
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 20.229.150 878.252 564.930
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
3. Diger 2.958.785 221.981 --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 45.419.652 2.763.632 568.925
5. Ticari Alacaklar - - --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
7. Diger -- -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varlklar (4+8) 45.419.652 2.763.632 568.925
10. Ticari Borglar 12.634.837 943.399 3.995

11. Finansal Yukumlulukler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 12.634.837 943.399 3.995
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumlulukler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- - -
17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) 12.634.837 943.399 3.995
19. Bilanco dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ - - -
(Yukamlaluk) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) --
Pozisyonu (9-18+19) 32.784.815 1.820.233 564.930
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk / --
(Yukumlaluk) Pozisyonu -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 32.784.815 1.820.233 564.930
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal - - -
Araclarin Toplam Gergcege Uygun Degeri - - -
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

TL ABD
31.12.2020 Karsihd Dolan EURO
1. Ticari alacaklar 18.034.528 2.394.381 50.908
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 12.776.770 1.046.135 565.905
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
3. Diger 14.001.796 434.891  1.200.000
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 44.813.094 3.875.407  1.816.813
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
7. Diger - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varlklar (4+8) 44.813.094 3.875.407 1.816.813
10. Ticari Borglar 15.538.759 2.054.381 50.908
11. Finansal Yukumlulukler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 15.538.759 2.054.381 50.908
14. Ticari Borglar -- -- --
15. Finansal Yukumlulukler -- -- --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
17. Uzun Vadeli Yukumlalukler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 15.538.759 2.054.381 50.908
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ -- -- --
(Yukumliluk) Pozisyonu (19a-19b) -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar -- -- --
20. Net Yabanc1 Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) --
Pozisyonu (9-18+19) 29.274.335 1.821.026  1.765.905
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk / --
(Yukimlalik) Pozisyonu --
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 29.274.335 1.821.026  1.765.905
22. Do6viz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal -- -- --
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -- -- --
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2021
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin Yabanci paranin
deger deger paranin deger deger
kazanmas1  kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylikiimliligi 2.426.189 (2.426.189) 2.426.189 (2.426.189)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolan net etki (1+2) 2.426.189 (2.426.189) 2.426.189 (2.426.189)
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ylikiimliligii 852.293 (852.293) 852.293 (852.293)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
6- Euro net etki (1+2) 852.293 (852.293) 852.293 (852.293)
Toplam 3.278.482 (3.278.482) 3.278.482 (3.278.482)
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2020
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin Yabanct paranin
deger deger paranin deger deger
kazanmas1  kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiligii 1.336.724 (1.336.724) 1.336.724 (1.336.724)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.336.724 (1.336.724) 1.336.724 (1.336.724)
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ylikiimliligi 1.590.710 (1.590.710) 1.590.710 (1.590.710)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Euro net etki (1+2) 1.590.710 (1.590.710) 1.590.710 (1.590.710)
Toplam 2.927.434 (2.927.434) 2.927.434 (2.927.434)
Faiz riski

Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihi itibariyle finansal tablolarinda degisken faizli olup faiz riski

doguran finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglar1 asagidaki

tabloda sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Cari Donem| Onceki D6nem
31.12.2021 31.12.2020

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 17.014.863 5.144.760
Vadeli mevduat 17.014.863 5.144.760
Finansal yukimlultkler 615.993 834.903

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar

Finansal yukumlulukler

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal enstriimani olmadigi

icin faiz oran riski duyarlilik analizi hesaplanmamagtir.
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23. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal

enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Sirketin ger¢ege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin seviye siniflamalart
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimliliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal Varhklar

31.12.2021 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

BIST paylar 1.517.254 - -- 1.517.254
Finansal Varliklar

31.12.2020 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

BIST paylan 1.517.254 -- -- 1.517.254

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kasa ve bankalardan alacaklarin gercege uygun degerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmistir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic
degerlerine yakin olmas1 sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari alacaklar ve
diger alacaklarin kisa vadeli olmalari sebebi ile rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir. Finansal yatirimlarin ise ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas
almur.

Finansal yukumlaltkler
Yabanc1 para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile

donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin kisa vadeli olmalar1 sebebi ile, rayig
degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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23. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (devami)

Varlik ve yiikiimliiklerin defter degeri ve makul degerleri asagida sunulmustur.

31.12.2021

31.12.2020

Defter degeri

Gercege

uygun degeri

Defter degeri

Gercege

uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal yukumlulukler

Finansal borclar
Ticari borglar
Diger borglar

28.172.118
1.517.254
17.577.572
3.037.402

615.993
13.268.718
2.771.079

28.172.118
1.517.254
17.577.572
3.037.402

615.993
13.268.718
2.771.079

24. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

13.445.072

1.517.254
18.644.345
14.078.442

834.903
16.172.215
64.165

13.445.072

1.517.254
18.644.345
14.078.442

834.903
16.172.215
64.165

Sirket, kaldiragh alim satim iglemlerinin menkul kiymet olmamasi ve kambiyo muamelesi olarak
nitelendirilmesi gerektigini belirterek, kambiyo islemlerinde satig tutar1 iizerinden yapilacak
vergilendirme oraninin da Bakanlar Kurulu tarafindan %0 olarak belirlenmis olmasi dolayisiyla
kaldiragli alim satim islemleri nedeniyle 6dedigi tim BSMV'nin iadesi icin vergi dairesine her dénem
icin ayr1 dava agmaktadir. Aralik 2021 donemi Odenecek BSMV tutar1 636.152 TL 17.01.2022
tarihinde 6denmis olup, tutarin iadesi i¢in 26.01.2022 tarih ve 2022/196 nolu iade davasi agilmistir.
Sirket, Aralik 2021 donemi disinda Agustos 2018 ve Kasim 2021 arasindaki dénemler igin toplam
1.492.553 TL tutarinda 23 adet dava agmustir. Sirket sonuglanan 17 dava sonucunda toplamda
1.052.432 TL tahsil etmistir. Ancak karsi taraf istinafa gitmis, bu nedenle davalar heniiz nihai olarak

sonu¢lanmamugtir.

25. BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Bagimsiz denetim iicreti (KDV haric) 40.000 37.000
Tam tasdik hizmeti ticreti (KDV harig) 30.000 26.000
Toplam 70.000 63.000
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