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mm. GLOBAL PiYASALARDA GECTiGiMiZ HAFTANIN OZETi VE GELECEK HAFTA...

Global piyasalarda veri trafiginin yogun gectidi bir haftayi geride biraktik. Teker teker bdlgelere kisaca deginecek olursak;

ABD tarafinda, FED Bagkani Janet Yellen’in komite kargisinda yaptigi konugsmalar giindemin ilk sirasinda yer aldi. Yellen
konusmasinda, para politikasi, istihdam ve enflasyon gibi konulara ilk sirada deginirken daha sonra da toplantinin asil amaci
olan FED’in bagimsizliyi konusunda disincelerini agikladi. Yellen, FED’in her sartta bagimsiz olmasi gerektgini sdyledi.
Hafta ortasinda gelen enflasyon rakamlari ise ABD Dolar’nin atesini yikseltti. Gekirdek enflasyondaki yikselis, FED’in faiz
politikasi icin ilerleyen giinlerde énemle takip edilecek. Haftanin son islem giiniinde ABD 4.ceyrek blylimesi de yavaslama
yoninde revize edildi.

Avrupa’da Yunanistan Eurogroup gériismeleri son buldu ve bir anlasmaya varildi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario
Draghi, 25 Kasim'da tedaviile girecek olan 20 euroluk giivenligi arttirimis banknotu tanitti. Euro Bélgesinde Gekirdek TUFE,
gerilemesini hizlandirdi ve deflasyon sinyallerini arttirdi. Ingiltere, dérdiincii ceyrekte blylimesini bir dnceki aya gére ayni
dizeyde revize etti.

Asya tarafinda hemen hemen sakin bir hafta gegcirildi denenebilir. Gin'de, Carsamba glnine kadar Ay takvimine gdére yil basi
olmasi sebebiyle piyasalar kapaliydi. Haftanin son islem gin( Japonya’dan istihdam ve enflasyon bakimindan g¢ok énemli
rakamlari takip ettik. Hafta ortasinda Yeni Zelanda Ticaret Dengesi rakamlarn agiklandi. Cin Merkez Bankasi ise(PBOC)
gOsterge faiz orani ve borglanma faiz oranini 1 marttan itibaren olmak tzere, 25 baz puan indirecegini agikladi.

Yurtigine baktigimizda ise hi¢ kuskusuz haftanin en énemli gelismesi Sali giinl yapilan TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi
oldu. Toplantida hem gésterge faiz, hem de faiz koridorunun (st ve alt bandinda indirim yapildi. Uzun zamandir faiz indirim
baskisi ile karsi karsiya olan TCMB’nin bu karar reel sektér ve devletin Ust kanadini memnun edemedi. Karar sonrasinda
Cumhurbagkani’'ndan sert agiklamalarin gelmesiyle birlikte Tlrk Liras’'nda sert deger kayiplar goéruldi ve USDTRY’de yeni
rekor kirllmis oldu. Kapasite Kullanim Orani ise bir 6nceki aya gére geriledi.
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RISK UYARISI

Forex piyasasi kaldiragla ¢alisan bir pazardir. Kaldirag 6zelligi ile yuksek seviyelerde getiri ve risk icermektedir.ilk etapta yatirdiginiz paranin riske atabileceginiz kismi kadar iglem
yapmanizi Oneririz. Forex yatinmlari her yatirimci i¢in risk agisindan uygun bir pazar olmayabilir. Yatinm yapmadan énce piyasanin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz
ve eger gerek duyarsaniz uzman yetkilimizden tavsiye ve yardim aliniz.

www.ikonmenkul.com.tr web sayfamizda yer alan her turlt bilgi, grafik, arastirma sonuglari,rapor, goérts ve tavsiyeler genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, sitede
musteriler ve diger tU¢tnct sahislarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgi bulunmayabilir. Sitemizde bulunan, bu bilgilerdeki olasi hata ve eksikliklerden ve bu bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggtncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolayr IKON Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Gectigimiz hafta ABD’den 6ne c¢ikan gelismelerin basinda ilk olarak FED Baskani Janet
Yellen’in agiklamalan vardi. Yellen komite éniinde yapti§i konusmasinda, “FED faiz artirma S&P ‘ %0.27
karari vermeden 6énce "sabirli" ifadesinden vazgececek.” dedi. "Sabirl" kelimesini de, en az 2104 .50
iki toplanti daha faiz arttinminda bulunulmayacagina isaret etmek igin sdylendiklerini acikladi. :
FED'in izledigi mevcut yol haritasinin bir ka¢ toplanti sonrasinda faiz arttriimasi anlamina
gelmeyecegini, ancak tabir degisikligi olursa da_bunun ekonomide gugli toparlanma DOW ‘ %0.04
dénemine yaklasildiginin isareti olacagini belirtti. Istihdam piyasasi hakkinda ise Yellen,
“Buradaki gelisim ¢ok y6nli olarak toparlanma géstermekte. Ancak disik isguci katiliminin
ve zayif Ucret artiglarinin dénemsel de olsa hala zayifliklara isaret ettigini gérmekteyiz.
Tiketici harcamalarinin gelisimi, diistik petrol fiyati ve artan istihdam giictine baglh. Yerel FRNAS /@ & °%0.15
harcamalar ve uretim de glcli olarak artti. Daha énce de oldugu gibi, disik petrol fiyatlar

orta vadede ABD ekonomisi igin olumlu etki yapmakta.” agiklamalarinda bulundu. Enflasyon 4963,53
konusunda Yellen; kisa vade de daha da disebilecegini, ancak orta vadede kademeli olarak
ylkselecegdi beklenmekte.

18132,70

Piyasalan hareketlendiren diger agiklama ise St. Louis FED Bagkani James Bullard’dan geldi. Bullard yaptigi acgiklamada,
“Issizlik oraninin yilin ikinci yarisinda %5'in altina inecegini ummaktayim ve enflasyonun bu hali, petrol fiyatlarindaki dististen
kaynaklanmakta.” dedi. Ayrica konusmasinin sonunda Mart ayi politika bildiriminden “sabirli olunacak” séz0 ¢ikarilarak faiz
artinmina yaklasiimasi gerektigini sézlerine eklerken yine faiz ile ilgili haftanin son islem gininde yaptigi agiklamasinda,
faizlerin Gglncl ceyrekten o6nce arttinlmasi gerektidini, uzun sire beklemenin piyasa acgisindan balona sebebiyet
verebilecegini sdyledi.

S&P 500 -5.80/-027 %
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Aciklanan Sonug Beklenen Onceki
ABD ikinci El Konut Satiglari (Ocak) (Ay) 4,82M 4,97M 5,07M
ABD ikinci El Konut Satislari (Ocak) (Ay) % -4,90% -0,80% 2,40%
ABD Hizmet PMI (Subat) 57 54,1 54,2
ABD Tuketici Given Endeksi (Subat) 96,4 99,6 103,8
ABD Birinci El Konut Satiglari (Ocak) (Ay) % -0,20% -1,30% 8,10%
ABD Birinci El Konut Satiglari (Ocak) 481K 475K 482K
ABD Cekirdek TUFE (Ocak) (Ay) 0,20% 0,10% 0,00%
ABD Cekirdek TUFE (Ocak) (Y1l) 1,60% 1,60% 1,60%
ABD Cekirdek Dayanikli Mallarin Siparigleri (Ocak) (Ay) 0,30% 0,50% -0,90%
ABD TUFE (OcakK) (Ay) -0,70% -0,60% -0,40%
ABD Dayanikli Mallari Siparigleri (Ocak) (Ay) 2,80% 1,70% -3,70%
ABD Haftalik Isizlik Maas! Basvurulari 313K 290K 282K
ABD GSYiH (4.Ceyrek) 2,20% 2,10% 2,60%
ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Subat) %2.70 %2.70
ABD Michigan 12 Aylik Enflasyon Beklentisi (Subat) %2.8 %2.8
ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi (Subat) 95,4 94 93,6
ABD Kesinlesmemis Konut Satiglari (Ocak) (Ay) 1,70% 2,00% -1,50%
Kanada Cekirdek TUFE (Ocak) (Ay) %0.2 %0.1 %-0.3
Kanada Gekirdek TUFE (Ocak) (Yil) %2.2 %2.1 %2.2
Kanada TUFE (Ocak) (Ay) %-0.2 %-0.3 %-0.7
Kanada TUFE (Ocak) (Y1) %1.0 %0.7 %1.5
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Yogun bir haftayi geride birakan Avrupa, ge¢tigimiz haftaya Yunanistan Eurogroup giindemi
ile devam etti. Avrupa’daki maliye bakanlari, Yunanistan’in hazirladigi yeni ekonomik tedbirleri DAX f %3.17

iceren paketi onaylayarak kurtarma programinin uzatiimasi adina adim atti. Sal giint yapilan 11401,66
toplantida, programin onaylandigi teyit edildi. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi

. n planinin b _ | oldugunu ve sarfarin uyoun (g o] Sl STAEL
olmasi halinde Yunanistan'a likidite konusunda yeniden muafiyet saglanabilecedini belirtti.
Yunanistan’a mali kurtarma programinin 4 ay uzatilmasi igin sartlar kosulmustu ve hali

o

onayladi. Aimanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble parlamentonun alt meclisinde yaptidi CAC 40f 702.49
aclklamada, “Konu, Yunanistan i¢in yeni milyarlar ya da programda bir degisiklik yapiimasi ile 4951,48
ifadelerini kullandi. ECB Baskani Draghi, hafta igerisinde 20 euroluk banknotlan tanitti. Banknotlarin 25 Kasim'da tedavile
girecegini ve daha énce kullanilmayan bir glivenlik 6zelligine sahip olacagdini kaydetti.

de Yunanistan'in reform planinin baslangi¢ noktasi olarak yeterli oldugunu ve sartlarin uygun

6946,66
hazirdaki program bu ay sonunda sona erecekti. Programi, sert tutumuyla bilinen Almanya’da
ilgili degil. Bu programinin basarili bir sekilde tamamlanabilmesi igin ek slre taninmasi ile ilgili”
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Aciklanan Sonug¢ Beklenti  Onceki
Almanya IFO Is Diinyasi Endeksi 106,8 107,7 106,7
Almanya GSYiH 4.ceyrek (Q4) %0.7 %0.7 %0.7
Almanya GSYIH 4.ceyrek (Yil) %1.6 %1.5 %1.6
Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Ocak) (Ay) %-1.9 %0.4
Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Ocak) (Y1) %0.6 %0.6 %0.6
Euro Bélgesi TUFE (Ocak) (Ay) %-1.6 %-1.6 %-0.1
Euro Bélgesi TUFE (Ocak) (Yil) %-~0.6 %-0.6 %-0.6
ingiltere BBA Mortgaga Kredi Onaylari 36.400 36.200 35.800
Almanya GFK Tiketici Gliven Endeksi (Mart) 9,7 9,5 9,3
Almanya Issizlik Orani (Subat) %6.5 %6.5 %6.5
Almanya Issizlik Degisimi (Subat) -20.000 -10.000 -10.000
ingiltere is Yatirimlari 4.ceyrek (Q4) %-1.4 %1.9 %-1.2
ingiltere GSYIH 4. geyrek(Q4) %0.5 %0.5 %0.5
ingiltere GSYIH 4. geyrek(Yil) %2.7 %2.7 %2.7
Almanya TUFE (Subat) (Ay) %0.9 %0.7 %-1.1
Almanya TUFE (Subat) (Yil) %0.1 %-0.2 %-0.4
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Japonya’'da agiklanan Cekirdek Tilketici Fiyat Endeksi(TUFE), Perakende Satiglar ve Issizlik
Oranlan beklentileri kargilayamadi. %2.2 seviyesinde gergeklesen Cekirdek TUFEnin %2.4 N|kke| Li %2.53
dizeyinde gelmesi bekleniyordu. Enflasyon oraninin beklentinin altinda kalmasi, Japonya 18797,94
Merkez Bankasi(BOJ) Baskani Kuroda’nin, fiyatlan ylkseltmede karsilastiyi gigligu isaret
etti. Perakende Satiglarda %2.0 seviyesinde daralma goérilirken, beklenti %1.3 duzgyinde Hang Seng# °%,0.03
daralma olacagi yonindeydi. Gegtigimiz ay oldugu gibi %3.4 seviyesinde beklenen lIgsizlik 24823.29
Orani ise artarak %3.6 diizeyine ¢iktl. Japonya’da takip ettigimiz bir diger énemli veri olan ’
Sanayi Uretimi, 3 yilin ardindan en biiyiik yiikselisini gdstererek %4.0 seviyesine gikti

Shangai 1 9%0.10
Gin'de HSBC imalat PMI beklentinin Gizerinde artig gésterdi. imalat sektériindeki geniglemeyi 3310,30
gosteren veri, 50.1 seviyesine yukseldi. Bir dnceki veri ise 49.5 dizeyinde olmustu. Cin
Merkez Bankasi(PBOC) gésterge faiz orani ve borglanma faiz oranini 1 marttan itibaren olmak Uzere, 25 baz puan
indireceg@ini agikladi. Bu karar sonrasi piyasalarin agildigi anda, basta Altin ve Bakir olmak lzere emtialarda, gapli agilis
olabilecegini belirtelim.

Mikkei 225 +465.64 [+2 54 %
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Aciklanan Sonu¢ Beklenti Onceki

Yeni Zelanda Enflasyon Beklentileri(ceyreklik) %1.8 %2.1

Avustralya Tamamlanmis insaat Projeleri(4.ceyrek) -%0.2 -%1.2 -%2.8
Avustralya Ucret Fiyat Endeksi(ceyreklik)(4.ceyrek) %0.6 %0.6 %0.6
Avustralya Ucret Fiyat Endeksi(Yillik)(4.ceyrek) %2.5 %2.5 %2.6

Gin HCBC imalat PMI(Sub) 50.1 49.5 49.7

Yeni Zelanda Ticaret Dengesi(Yillik)(Oca) -1410milyonNZD  -1.650milyonNZD  -1.180milyonNZD
Yeni Zelanda Ticaret Dengesi(Aylik)(Oca) 56milyonNZD -183milyonNZD -195milyonNZD
Yeni Zelanda Yapi Ruhsatlari(Aylik)(Oca) -%3.8 -%2.1

Japonya Konut Satiglari(Aylk)(Oca) -%0.3 %0.4 %0.4

Japonya Konut Satiglari(Yillik)(Oca) -%5.1 -%4.1 -%3.4

Japonya TUFE(Yillik)(Oca) %2.4 %2.4 %2.4

Japonya Cekirdek TUFE(Yillik)(Sub) %2.2 %2.3 %2.5

Japonya Issizlik Orani(Oca) %3.6 %3.4 %3.4

Japonya Sanayi Uretimi(Aylik)(Oca) %4.0 %2.7 %0.8

Japonya Perkande Satig(Yillik)(Oca) -%2.0 -%1.3 %0.2
Avustralya Konut Kredileri(Oca) %0.6 %0.6

Yeni Zelanda Yapi Guveni(Oca) %34.4 %30.4

Japonya Konut Baslangiglari(Yillik)(Oca) -%13.0 -%11.3 -%14.7
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RISK UYARISI

Forex piyasas! kaldiragla calisan bir pazardir. Kaldirag ¢zelligi ile yiksek seviyelerde getiri ve risk igermektedir.ilk etapta yatirdiginiz paranin riske atabileceginiz kismi kadar islem
yapmanizi Oneririz. Forex yatinmlari her yatirimci i¢in risk agisindan uygun bir pazar olmayabilir. Yatiim yapmadan énce piyasanin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz
ve eger gerek duyarsaniz uzman yetkilimizden tavsiye ve yardim aliniz.

www.ikonmenkul.com.tr web sayfamizda yer alan her turlt bilgi, grafik, arastirma sonuglari,rapor, gérts ve tavsiyeler genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, sitede
mUsteriler ve diger GgUncu sahislarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgi bulunmayabilir. Sitemizde bulunan, bu bilgilerdeki olasi hata ve eksikliklerden ve bu bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her ttrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtncu kisilerin ugrayabilecegi her turlti zararlardan dolayl IKON Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Gectigimiz haftanin Turkiye'yi finansal anlamda etkileyecek dénemli olaylarina baktdimizda ilk olarak dikkatimizi ¢eken
Pazartesi giinl agiklanan Kapasite Kullanim Orani oldu. Bir dnceki aya gore 0.9 puan azalarak %72.8 seviyesine gerileyen
Kapasite Kullanim Orani, TCMB tarafindan 2015 Subat ayinda imalat sanayinde faaliyet gésteren 2656 is yerine yapilan
“iktisadi Yénelim Anketi” ne gére belirleniyor. Ayni giin aciklanan Tiirkiye imalat Giiveni ise bir dnceki aya oranla yiikselerek
103.4 olarak agiklandi. Haftanin en énemli verisi Sali giinii TCMB tarafindan toplanan PPK sonrasi acgiklandi. TCMB,
beklendigi gibi faiz oranlarni disirdi. Haftanin son giniinde iki veri aciklandi. ik veri olan Tiirkiye Ticaret Acigi,
beklentilerin altinda kalarak 4.31 milyar dolar olarak agiklandi. Béylece Ticaret Agigi 2010 Mayis ayindan beri en disGgin
g6rmUs oldu. 2014 Aralik ay! igin agiklanan veri 8.51 milyar dolardi. Agiklanan diger veri de Yillik Yabanci Turist Girisi oldu.
Tarkiye'yi ziyaret eden yabanci turist sayisi bir &nceki yilin Ocak ayina oranla %9.08 oranda artis gdsterdi.

Yukarida da bahsettigimiz gibi, haftanin en énemli olayi faiz oranlariyla ilgili TCMB’nin verdigi karar oldu. Yaklasik bir aydir
Tarkiye, 24 Subat'ta gergeklesecek PPK toplantisini ve alacaklan faiz kararini bekliyordu. Toplanti éncesinde uzman
ekonomistlerin ve yatinmcilarin genel gérist TCMB’nin 25 ile 75 baz puan arasinda faiz indirimi yapabilecegi yénindeydi.
Bununla birlikte yogun siyasi baskinin etkisiyle enflasyonun izin verdiginden fazla gelecek bir faiz indirimi kararinin Turk
Lirasrnda sert satis baskisi yaratabileceg@i diisiintliyordu. Sal giiniindeki PPK toplantisi sonucunda agiklanan faiz kararlar
sOyle: Gecelik faiz oranlarinda Marjinal Fonlama Orani % 11.25ten % 10.75°e, agik piyasa iglemleri cergcevesinde piyasa
yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla taninan Borglanma imkani Faiz Orani % 10.75ten % 10.25’e, Merkez Bankasi
Borglanma Faiz Orani % 7.5ten % 7.25°e indirildi. Ayrica, Bir Hafta Vadeli Repo ihale Faiz Orani % 7.75ten % 7.5e
indirildi. TCMB aldi§i bu indirim karari devletin (ist kademesini memnun etmedi. Zira kararin gelmesiyle ayni giin, hiikiimet
cephesinden gelen agiklamalar indirim oraninin yetersiz oldugu seklindeydi. Ertesi glin Cumhurbagkani Erdogan TCMB’nin
faiz konusunda yanls yaptigini belirterek olduk¢a sert ve ciddi ifadelerde bulundu. Bu agiklamalar sonucunda Dolar/TL kuru
2.4920’ye kadar yikseldi. TCMB Uzerindeki baskiyla birlikte Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan ve TCMB Bagkani Erdem
Basgrnin istifa ettigi séylentileri, TL Gstindeki baskiyi da arttirdi. Bagbakanlik tarafindan yapilan agiklamayla bu séylentilerin
yalanlanmasi TL Ustliindeki baski bir nebze rahatlasa da haftanin son gini yine Cumhurbaskani’ndan gelen sert
aciklamalardan sonra USDTRY rekor seviyeye ¢ikarak 2.52 seviyesini gérd(.

Aciklanan Sonu¢ Beklenen Onceki
Turkiye Kapasite Kullanim Orani (Subat) %72.8 %73.7
Tirkiye imalat Giiveni (Subat) 103.4 103.2
Bir Hafta Vadeli Repo ihale Faiz Orani (Subat) %7.50 %7.25 %7.75
Borglanma Faiz Orani %7.25 %7.00 %7.50
Gecelik Faiz Oranlari (Subat) %10.75 %10.75 %11.25
Turkiye Ticaret A¢igi (Ocak) -4.31B -4.60B -8.51B
Yabanci Turist Girisi (Yillik) (Ocak) %9.08 %1.19
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RiSK UYARISI

Forex piyasasi kaldiragla ¢alisan bir pazardir. Kaldirag ¢zelligi ile yuksek seviyelerde getiri ve risk icermektedir.ilk etapta yatirdiginiz paranin riske atabileceginiz kismi kadar islem
yapmanizi Oneririz. Forex yatinmlari her yatirimci i¢in risk agisindan uygun bir pazar olmayabilir. Yatinm yapmadan énce piyasanin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz
ve eger gerek duyarsaniz uzman yetkilimizden tavsiye ve yardim aliniz.

www.ikonmenkul.com.tr web sayfamizda yer alan her turlt bilgi, grafik, arastirma sonuglari,rapor, goérts ve tavsiyeler genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, sitede
musteriler ve diger U¢tnct sahislarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgi bulunmayabilir. Sitemizde bulunan, bu bilgilerdeki olasi hata ve eksikliklerden ve bu bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her ttrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtncu kisilerin ugrayabilecegi her turlti zararlardan dolayl IKON Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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mm. Oniimiizdeki Hafta Neleri Takip Edecegiz?

Oniimiizdeki hafta tiim bélgeler adina ¢ok kritik verileri takip edecegiz. Pazartesi giinii; Avustralya’da imalat PMI ve Birinci El
Konut Satiglan haftanin ilk islem giiniiniin agilisinda izleyecegimiz veriler olacak. Ayrica sabaha karsi Cin'den HSBC imalat
PMI Endeksi'ni takip edecegiz. Sabah saatlerinde ingiltere’den Ulusal Konut Fiyat Endeksi gelecek. Oglen saatlerine kadar
Avrupa’nin bir ¢ok iilkesinde imalat PMI Endeksleri agiklanacak. Euro Bblgesi’'nden de gegen hafta da takip ettigimiz
enflasyon rakami, ayrica issizlik orani duyurulacak. ABD tarafinda ekonominin aktifligi adina énemli verileri takip edecegiz.
Cekirdek Kisisel Tilketim Harcamalari, Uretim PMI ve ISM imalat Endekslerini izliyor olacagiz.

Sali giinii; Avustralya’dan sabaha karsi Konut Yapim izinleri ve Avustralya Merkez Bankasrnin aciklayacagi gosterge
faiz oranini takip edecediz. Sabah saatlerinde Almanya’da Perakende Satiglar ve Tiirkiye’de de enflasyon rakamlarini
izleyecegiz. Kanada tarafinda dérdiincii ceyrek GSYIiH rakami duyurulacakken, ABD tarafindan giin icerisinde dnemli bir
verinin aciklanmasi beklenmiyor.

Carsamba giinii; Avustralya’da doérdiincii ceyrek GSYiH rakami aciklanacak. Ayni zamanda Cin'de de Hizmet PMI
Endeksini takip edecegiz. Avrupa tarafinda églene kadar gesitli lilkelerde Hizmet PMI rakamlarini izleyecegiz. Ogleden sonra
ABD tarafinda, Cuma giinii agiklanacak Tarim Disi istihdam rakaminin énciisii olarak kabul edilen ADP Ozel Sektér Tarim
Disi istihdam seviyesi 6nemli olacak. Bununla birlikte de Hizmet PMI ve ISM imalat Disi Uretim Endeksi agiklanacak.
Kanada’da Merkez Bankasi gésterge faizini duyuracak.

Persembe giinii; Avustralya’da sabaha karsi Perakende Satis ve Ticaret Dengesi rakamlarini takip edecegiz. Sabah
saatlerinde Almanya’da Fabrika Siparisleri aciklanacak. Ogleden sonra ingiltere Merkez Bankasi Para Politikasi Komitesi
toplantisi olacak faiz kararini 6grenecegiz. ABD kanadinda, haftalik igsizlik maasi basvurular ve ayni zamanda da Fabrika
Siparigleri duyurulacak. Kanada tarafinda da IVEY PMI Endeksi agiklanacak.

Cuma giinii; Sabah saatlerinde Almanya’dan Sanayi Uretimi gelecek. Oglen Euro Bdlges’nde doérdiincii ceyrek GSYiH
rakamini 6grenecediz. ABD tarafinda ise global piyasalarin takip etti§i en énemli verilerden biri olan Tarim Disi istihdam
rakami agiklanacak. Bununla birlikte de ABD’den Ortalama Saatlik Kazang, Ortalama Haftalik Calisma Saati, is Giiciine
Katilim Orany, igsizlik Orani ve Ticaret Dengesi'ni de 6grenecegiz. Ayni saatte Kanada tarafindan da isgi Basina Uretkenlik,
Yapi Ruhsatlari ve Ticaret Dengesi rakamlari agiklanacak.
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RiSK UYARISI

Forex piyasasi kaldiragla ¢alisan bir pazardir. Kaldirag ¢zelligi ile yuksek seviyelerde getiri ve risk icermektedir.ilk etapta yatirdiginiz paranin riske atabileceginiz kismi kadar islem
yapmanizi Oneririz. Forex yatinmlari her yatirimci i¢in risk agisindan uygun bir pazar olmayabilir. Yatinm yapmadan énce piyasanin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz
ve eger gerek duyarsaniz uzman yetkilimizden tavsiye ve yardim aliniz.

www.ikonmenkul.com.tr web sayfamizda yer alan her turlt bilgi, grafik, arastirma sonuglari,rapor, goérts ve tavsiyeler genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, sitede
musteriler ve diger U¢tnct sahislarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgi bulunmayabilir. Sitemizde bulunan, bu bilgilerdeki olasi hata ve eksikliklerden ve bu bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her ttrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtncu kisilerin ugrayabilecegi her turlti zararlardan dolayl IKON Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Hafta icinde parite Uzerinde etkili olan agiklamalara baktigimizda ABD FED Baskani Yellen'in faiz artisi éncesi s6zli
ybénlendirmenin degisecegini sdyledidini, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Draghi'nin ise enflasyonun asagi yoénli bir
egilim icinde olmaya devam ettigini belirtmesini gériyoruz.

EURUSD paritesine teknik olarak baktiimizda; Gegti§gimiz haftaki raporumuzda belirttigimiz 1.1265 ana destek seviyemizin
kirnimasiyla satis baskisinin arrtigi parite 1.1175 destek seviyesini test etti ve bu bélgeden alici buldu. Haftalik kapanigini
1.1265 ana direng seviyemiz altinda yapan paritede bu seviye altinda ginlik kapanislar devam ettigi stirece Euro aleyhine
islemlerin gorllebilecegini belirtelim. Bu durumda 1.1175 seviyesi altinda takip edecegimiz diger destekler 1.1125 - 1.1025 ve
1.0900 seviyelerinde bulunuyor. 1.1175 desteginin Uzerinde gorilebilecek ylkseliste ise 1.1220-1.1265-1.1310-1.1380 ve
1.1440 direnglerini izliyor olacadiz. Toparlanmadan bahsedebilimek adina 1.1440 seviyesi Uzeri ginlik ve haftallk kapanis
aradigimizi hatirlatalim.
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RISK UYARISI

Forex piyasasi kaldiragla ¢alisan bir pazardir. Kaldirag 6zelligi ile yuksek seviyelerde getiri ve risk icermektedir.ilk etapta yatirdiginiz paranin riske atabileceginiz kismi kadar islem
yapmanizi Oneririz. Forex yatinmlari her yatirimci i¢in risk agisindan uygun bir pazar olmayabilir. Yatinm yapmadan énce piyasanin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz
ve eger gerek duyarsaniz uzman yetkilimizden tavsiye ve yardim aliniz.
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muUsteriler ve diger GgUncu sahislarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgi bulunmayabilir. Sitemizde bulunan, bu bilgilerdeki olasi hata ve eksikliklerden ve bu bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her ttrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtncu kisilerin ugrayabilecegi her turlti zararlardan dolayl IKON Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Gectigimiz hafta acilisint 1.5330 destek seviyesinin Uzerinde gergeklestiren GBPUSD paritesi, ABD’'den beklentileri
karsilayamayan 2. El Konut Satiglar verisiyle birlikte 1.5420 direncini test etti. Yikselisine devam ederek 1.5475 direncini test
eden paritede, FED Bagkani Janet Yellen'in agiklamalar esnasinda da bu seviyenin 3 kez calistgini izledik. ingiltere BBA
Mortgage Konut Kredilerinin beklentileri asmasiyla birlikte yikselisin devam ettigi parite 1.5535 ana direncine kadar yikselse
de, ABD’den agiklanan veriler ve St. Louis FED Bagkani James Bullard’'in aciklamalarinin ardindan diger majorler karsisinda
oldugu gibi Sterlin karsisinda da giiglenen Amerikan Dolarinin giiciine yenildi. Oniimiizdeki hafta pariteyi etkileyebilecek
verilere bakarsak; Ulusal HPI, imalat PMI, Yapi PMI, Hizmetler PMI, ingiltere Merkez Bankasi Toplam Parasal Genisleme,
Faiz Orani Beyanati 6n plana ¢ikmakta.

GBPUSD paritesine teknik agidan bakarsak; Haftalk kapanisini 1.5420 ara destek seviyesinin Uzerinde gerceklestiren
paritede haftasonuna dogru gériilen Dolar lehine iglemlerin devaminda 1.5330 — 1.5250 ve 1.5180 desteklerini izleyecegiz.
1.5180 seviyesinin édnimizdeki hafta izleyecedimiz ana destek konumunda oldudunu, geri ¢ekilmelerin bu seviye altinda
kalicilik saglamasi halinde Dolar lehine islemlerin hiz kazanabilecegini belirtmek isteriz. Dolar lehine islemlerin bu ana destek
seviyesi Uzerinde sinirl kalmasi durumunda ise 1.5420 destek seviyesi Uzerinde 1.5475 ve 1.5535 direnclerini takip
edecegiz. 1.5535 ana diren¢ seviyesi Uzerinde 4 saatlik ve gunlik bar kapaniglari olmasi durumunda yukari yénli seyrin
hizlanabilecegdini belirtelim.
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RISK UYARISI

Forex piyasasi kaldiragla ¢alisan bir pazardir. Kaldirag 6zelligi ile yuksek seviyelerde getiri ve risk icermektedir.ilk etapta yatirdiginiz paranin riske atabileceginiz kismi kadar islem
yapmanizi Oneririz. Forex yatinmlari her yatirimci i¢in risk agisindan uygun bir pazar olmayabilir. Yatinm yapmadan énce piyasanin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz
ve eger gerek duyarsaniz uzman yetkilimizden tavsiye ve yardim aliniz.

www.ikonmenkul.com.tr web sayfamizda yer alan her turlt bilgi, grafik, arastirma sonuglari,rapor, goérts ve tavsiyeler genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, sitede
musteriler ve diger U¢tnct sahislarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgi bulunmayabilir. Sitemizde bulunan, bu bilgilerdeki olasi hata ve eksikliklerden ve bu bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolayr IKON Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Paritede FED Baskani! Janet Yellen ve St Louis FED Baskani James Bullard’in faiz konusundaki agiklamalarnyla 119.90
direncine dogru yikselis gézlendi. Bu seviyeyi asamayan parite, haftanin son islem giiniinde Japonya’dan agiklanan verilerle
119.15 destegine dogru geri ¢ekilse de, glin igerisinde glglenen dolarla birlikte 119.90 direncine dogru ylkseldi ve kapanisini
bu seviyenin altinda gergeklestirdi. Oniimiizdeki hafta pariteyi etkileyebilecek verilere bakarsak; imalat PMI ve Yatinm
Harcamasi (Yillik) (4. Ceyrek) 6n plana ¢ikmakta.

USDJPY paritesine teknik acidan bakarsak; Haftanin son iglem giiniinde 119.90 direncine dogru seyir gézledigimiz paritede,
bu seviyenin Gzerinde fiyatlanmalarin olugsmasi halinde ilk direngler 120.20 - 120.60 - 121.10 - 122.00 - 122.75 ve 123.30
seviyelerinde bulunmakta. Ana diren¢g 121.10 seviyesinin Uzerinde 4 saatlik ve gunlik bar kapanislarinda yukarn yoénli
islemlerin artabilecegini belirtelim. Geri ¢cekilmelerde ise 119.15-118.50 - 118.10 - 117.60 ve 117.15 destek seviyelerini takip
edecegiz. Ana destek 118.10 seviyesinin altinda giinlik bar kapaniglarinda Yen lehine diizeltme hareketi olusabilir.
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Gectigimiz haftaya 2094 destegi Gzerinden pozitif seyirde baslayan SP500 Mart Vadeli Kontrat, hafta icerisinde yeni bir rekor
kirarak 2117.25 seviyesine kadar ¢ikti. FED Bagkani Janet Yellen'in komite karsisinda yaptigi konusmada para politikasina
deginmesi ve ilk faiz arttirrmi igin sartlarin 6nem arz ettigini, net tarihin hendz belli olmadidini iceren konusmasiyla beraber
hafta icerisinde yuUkseldi. Ancak 2120 direncini ge¢cemedi. Haftayl ise hemen hemen basladiyi noktaya yakin, 2105
seviyesinde kapattl.

Onlimiizdeki hafta Cuma giinii ABD Tarim Disi istihdam verisi, kontrati etkileyecek en énemli veri olarak karsimiza cikiyor.

Teknik acidan bakacak olursak; igslemlerin uzun vadeli yikselis kanalinin Gst bandina dogru devam ettiginiz gériyoruz. Hafta
icerisinde 2120 direnci gegilemedi ancak uptrend halen devam etmekte. Alim seyrinin énimuizdeki hafta sirmesi halinde ilk
olarak 2108 ve tekrardan 2120 direnci test edilebilir. Bu seviyelerin gegilmesi halinde 6nemli 2130 ve kanalin (st bant seviyesi
olan 2144 direnclerini izliyor olacadiz. 2130 seviyesi lzerindeki dort saatlik ve ginlik kapanislarda alim istahi artabilir. Geri
¢cekilme halinde de 2094-2084-2074-2065-2051 seviyeleri ara destek ve 2036 seviyesi ana destek olarak karsimizda.
islemlerin 2036 destegi lizerinde devam etmeyi siirdiirmesi, alimlarin devam edebilecegi algisi olusturabilir.
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Gectigimiz haftaya 1203 seviyesinde baslayan ALTIN, bir aydan bu yana devam eden diisUs kanalinin alt bandini test etti ve
1187 destegini korudu. Bu seviyede alim seyrinin glic kazanmasi ile birlikte hafta boyunca toparlanma gabasinda oldugu
gorildi. iki hafta dnce baglayan Cin'deki yilbasinin Carsamba giinii sonlanmasi, sari metalde talep artisina sebep oldu.
Yukari yoénli seyir ile birlikte de hafta boyunca yukselen ALTIN 150 saatlik hareketli ortalamanin lzerinde 1213 seviyesinde
haftalik kapanisini gergeklestirdi. Teknik olarak bakacak olursak, gegcen haftaki toparlanma sonunda dists kanalinin Ust
bandini gecen ALTIN'da, pozitif islemlerin devam etmesi halinde 1217-1222-1232-1244-1251 ve kritik 1262 direnglerini izliyor
olacagiz. 150 saatlik hareketli ortalama UGzerinde tutunma saglayamaz ve geri gekilme gérilirse de hafta boyunca test edilen
1205 ve daha geride 1196 ve kritik 1187 destekleri takip edilebilir. 1187 seviyesi altindaki dért saatlik ve glnlik kapaniglar,
satis baskisini arttirabilir. Bu durumda daha geride 1174-1161 ve 1155 ana destegi bulunmaktadir.
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BRENT Petrolde gegctigimiz hafta yasanilan énemli gelismeler baktigimizda, Suudi Arabistan’in petrol fiyatlarinin dismesine
izin verecegini agik¢a belli etmesinin etikli oldugu gériliyor. ABD petrol dreticileri sondaj kulelerini rekor bir hizla bosa
¢ikarirken, bir yandan da yatirm planlarini kigUlterek, binlerce kisiyi isten ¢ikariyorlar.

BRENT haftalik kapanigini hafta boyunca 3 defa deneyip gegemedidi 62.30 ana direncimizin hemen altinda 62.17
seviyesinde gerceklestirdi. 62.30 seviyesi Uzeri gunlik ve haftalik kapanis gergeklesmesi halinde yukar yénlu seyrin devam
edebilecegini belitmek isteriz. Bu durumda da ilk olarak 63.90-64.45 — 65.35 — 66.50 — 67.40 direngleri takip edilebilir. 62.30
seviyesinin gecilememesi halinde ise geri ¢cekilmen gérulebilecedini ve bu durumda ise 61.50-60.60-59.15-58.00-56.85 ve
55.50 desteklerini izliyor olacadiz. 55.50 ana destek seviyesinin kiriimasi halinde ise geri ¢cekilmenin hiz kazanabilecegini
hatirlatalim.
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Veri yogunlugu acisindan hareketli bir haftayi geride biraktik. Yurtici ve ABD'den gelen dnemli veriler kurda yeni zirvelerin
g6rilmesine sebep oldu. Haftanin ik islem ginid PPK'nin Sali ginG acgiklayacagi faiz orani kararini fiyatlamasiyla sert
yikseliglerle baslayan USDTRY kurunda, PPK' nin Sali giind, bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin %7.75'ten %7.50'ye,
marjinal fonlama oraninin ise %11.25'ten %10.75 oranina indirmesiyle 17 Mayis 2013'teki toplantisindan buyana ilk kez
politika faizi ve faiz koridorunu ayni anda disirmis oldu ve 2.4850 direnci test edildi. Aksam saatlerinde FED Baskani
Yellen’dan gelen agiklamalarla kur 2.4540’ destegine kadar geri ¢ekildi. Carsamba giinii ise Merkez Bankasi sunumu sonrasi
aciklamalarda bulunan Cumhurbaskani Erdogan “Merkez Bankasi faiz konusunda yanhs yapiyor. Mevcut faiz oranlar
Tarkiye'nin ekonomideki gergegine uygun degildir" dedi ve kur 2.4909'lu seviyeler test edildi. Haftanin son islem gininde
ABD Blyume Verisinin asagi yonli revize edilmesine ragmen alim istahi devam etti ve 2.5270 ile yeni tarihi zirve g6ralda.

Kura Teknik Olarak Baktiimizda; Haftaya 2.4540 direncinin hemen altinda baglayan USDTRY kurunda, hafta genelinde
Dolar Endeksi'ndeki gi¢clenmenin yurtici ve yurtdisindan gelen agiklamalarla desteklendigini gérmekteyiz. Haftalik kapanisini
2.4980 ana destek seviyesinin lizerinde gergeklestiren USDTRY kurunda, bu seviye lGzeri gunlik kapaniglarin devam etmesi
durumunda 2.5180 — 2.5270 — 2.5340 ve kritik 2.5460 direnclerini izliyor olacagiz. 2.5460 seviyesinin gecilmesi durumunda
ise 2.5580 direncini takip edeceg@iz. 2.4980 seviyesi alti fiyatlamalarin olusmasi durumunda ise kar satiglarinin
g6zlenebilecegini ve 2.4850 — 2.4770 — 2.4680 ve 2.4540 desteklerini izliyor olacagiz. 2.4770 ana destek seviyemiz alti
kapaniglarda TL lehine islemlerin artabilecegini belirtmek isteriz.
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Gegtigimiz haftayl Yunanistan'dan gelen gelismelerle kapayan Euro Bélgesinde, yeni haftada da bu hareketlilik devam etti.
Pazartesi teslim etmesi gereken yapisal reform listesini Sali giinii veren Yunanistan’in, taahhat ettiklerinin Cuma gunk( Euro
Bodlgesi Maliye Bakanlaryla yaptigi toplantida konusulanlarla paralel oldugu géralda ve kritik 2.7940 destedine dogru geri
cekilmeler gézlendi. Ayni giin yurt icinden gelen faiz orani karariyla sert hareketlerin yagsandigi EURTRY kurunda, 2.7860
destegi test edildi ve bu seviyeden tepki alimlar gézlendi. Carsamba giini ise ECB Bagkani Draghi'nin enflasyonun asagi
yonlh bir egilim icinde oldugunu ve parasal genisleme 6ncesi deflasyon déngisinden endise ettigini, kosullarin gerektirdigi
tesvikin parasal geniglemeye yol agtigini ve parasal genislemenin ellerindeki tek enstiruman oldugunu belitmesiyle sert
ylkseligler gbézlenen kurda kritik 2.8300 direnci test edildi. Persembe gini Basbakan Yardimcisi Ali Babacan ve TCMB
Baskani Erdem Basgi’'nin istifa ettigine yénelik iddialara yalanlama gelmesiyle sert geri ¢cekilmelerin gézlendigi kurda 2.7940
destedinin calismasiyla tekrar tepki alimlar geldi ve haftayi 2.8080 direncinin hemen altinda kapatti.

Teknik olarak baktigimizda haftaya 2.7860 direnci altinda baslayan EURTRY kurunda, Euro Bdlgesi ve yurticinden gelen
verilerle 2.8340 seviyesine dogru yikselisler g6zlendi fakat kur bu seviyede tutunamayarak 2.8080 direncinin hemen altinda
haftalik kapanisini gerceklestirdi. 2.8080 seviyesinin yukar yonll gegilmesi halinde izleyece@imiz direngler kritik 2.8300 —
2.8500 — 2.8620 — 2.8780 ve 2.8940 seviyelerinde bulunmakta. 2.8300 ana diren¢ seviyesi Gzerinde glUnlik ve haftalik
kapaniglar olusmasi durumunda alim istahinin artabilecegini belirtmek isteriz.2.8080 seviyesi alti fiyatlamalarin devaminda ise
2.7940 — 2.7860 — 2.7500 ve kritik 2.7250 desteklerini izliyor olacagiz.
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Gegtigimiz hafta sonu TCMB'de yasanan gerginlik ve siyasi risk sebebiyle VIOP30 Yakin Vadeli Kontrati haftaya 106.250
direnci altinda basladi. Sali giind toplanan TCMB Para Politikasi Kurulu'nun faizlerde indirime gitmesi ile birlikte kontratta als
islemleri géralda. Ayni gun kritik 107.000 seviyesinin Gzerinde ginluk kapanis yapan kontratin, pozitif seyri bir sonraki giine
de taslyarak 108.800 direncini test ettigini izledik. VIOP30 Kontrati, 107.000 seviyesi {izerinde tutunma gabalarini siirdiiriirken
Persembe guni 5 Milyar TL ile tim zamanlarin en ylksek islem hacmine ulasti. Glinliik islem hacminde rekorun kaydedildigi
glnd 105.950 seviyesinin hemen Uzerinde kapatan Kontratin haftalik kapanisa dogru daha da deger kaybederek énemli
103.300 seviyesine kadar geriledigini gérdik.

VIOP30 kontratina teknik acidan bakarsak: Kritik 103.300 seviyesinin (izerinde tutunma saglanmasi ve tekrar yukar yonlil
islemlerin olusmasi durumunda 104.100 ve 6nemli 105.000 direnglerini izleyecegdiz. Bu seviyelerin de gec¢ilmesi halinde takip
edecegimiz direngler 105.950 ve 106.250 seviyelerinde bulunuyor. Kontratta 103.300 destedi (zerinde tutunma
saglanamamasi ve bu seviye altinda fiyatlamalarin olugsmasi halinde 102.600 ve 102.000 destek seviyelerini takip edecegiz.
Geri gekilmelerin devaminda 101.300 ve 100.300 destekleri karsimiza gikiyor. VIOP30 Subat Vadeli Kontrati'ta Cuma giinii
islemlerin sona erdigini ve 6nimizdeki hafta basindan itibaren islemlerin F_XU0300415S0 kodlu Nisan Vadesinde
yapilacagini hatirlatalim.
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RISK UYARISI

Forex piyasasi kaldiragla ¢alisan bir pazardir. Kaldirag 6zelligi ile yuksek seviyelerde getiri ve risk icermektedir.ilk etapta yatirdiginiz paranin riske atabileceginiz kismi kadar iglem
yapmanizi Oneririz. Forex yatinmlari her yatirimci i¢in risk agisindan uygun bir pazar olmayabilir. Yatiim yapmadan énce piyasanin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz
ve eger gerek duyarsaniz uzman yetkilimizden tavsiye ve yardim aliniz.

www.ikonmenkul.com.tr web sayfamizda yer alan her turlt bilgi, grafik, arastirma sonuglari,rapor, gérts ve tavsiyeler genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, sitede
mUsteriler ve diger GgUncu sahislarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgi bulunmayabilir. Sitemizde bulunan, bu bilgilerdeki olasi hata ve eksikliklerden ve bu bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her ttrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtncu kisilerin ugrayabilecegi her turlti zararlardan dolayl IKON Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



