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Sirket Genel Bilgileri

. Enerjisa
Sirket Unvani Enjerji
Sektoér Enerji
Dahil Oldugu Ulusal Endeks XU100
islem Goérdiga Pazar Yildiz Pazar
Hedef Fiyat Oneri Yok
Yerli Yatirimci Payi % 17,11
Yabanci Yatirimci Payi % 22,89
Halka Aciklik Orani (%) 20,00
Son Kapanig (TL) 82,85
Hacim 325.958.397
Kayitli Sermayesi (Mn TL) 4.000
Odenmis Sermayesi (Mn TL) 1.181,1
Fiili Dolagimdaki Hisse Adedi 236.092.957
Piyasa Degeri (Mn TL) 97.852
Piyasa Degeri (Mn USD) 2.337
Halka A¢ik PD (Mn TL) 467
. En Disgik (TL) 50,06
iss‘:gt:S;'lezat En Yiksek (TL) 84,10
Ortalama (TL) 62,16

Ortalama i§Iem Hacmi (Son 1 Ay) 244.111.629

Faaliyet Alani

Elektrik enerjisi dagitimi, perakende satisi ve ilgili sair
faaliyetler ile istigal eden sirketlere istirak etmek ve
istiraklerini yénetmek dahil Ana sézlegsmede yazili
olan diger hususlar.

Bilango Dénemine Gére Analizi

Ceyreklik net satiglar yilin Ggincid g¢eyreginde bir
onceki ceyrede gore %29,62 ylkselirken, gegen yilin
aynidénemine gore ise %7,98 dususle 163,2 milyar TL
dizeyinde gerceklesti.Net kar/zararin yilin Gguncl
ceyreginde bir onceki ceyrege gore %44,26
ylkseldigi gozlenirken, donemsel kar/zararin 445,2
milyon TL diizeyinde gerceklestigi gériildi.Onceki
ceyrek %21,10 diizeyinde olan FAVOK marji 440 baz
puan dusugle %16,70 dizeyinde
gerceklestiOzsermaye %27,67 diizeyinde artis
kaydederken, sirketin 6zsermaye karhihgi yillik bazda
%1,45 dizeyinde gerceklesti.Kisa vadeli finansal
borclarin kisa vadeli borglara oraninin ise %6,76
seviyesinden %9,74 seviyesine yukseldigi
g6zlenmekte.
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Ortaklik Yapisi
Ticaret Unvani Pay Tutari (Mn TL) Pay (%)
E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V. 472,42 40,00
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 472,42 40,00
DIGER 236,21 20,00
Onemli Finansal Veriler
Ceyreklik Yilhk
2025/09 2025/06 2024/09
/ / / Blyime % Biylime %
Toplam Varliklar (Mn TL) 224.092 199.824 166.822 12,1 34,3
Toplam Borglar (Mn TL) 134.460  116.729 96.613 15,2 39,2
Ozsermaye (Mn TL) 89.632 83.095 70.209 79 27,7
Maddi Dur. Varl. (Mn TL) 12.91 11723 9.385 10,1 376
Net Kar (Mn TL) 445 -273 -5.563 - -
Net Satiglar (Mn TL) 163176 95254 177329 7,3 -8,0
Net Bor¢ (Mn TL) 53.109 52.599 39.105 1,0 35,8
FAVOK (Mn TL) 30.941 19.541 29.086 58,3 6,4
Déviz Pozisyonu (Mn TL) 18.058 11782 4.416 53,3 308,9
FAVOK Marji (%) 19 21 16 7,6 15,6
Net Kar Marji (%) 0 0 -3 - -
Ozsermaye Karlilgi (%) 1 0 -11 - -
Sektorel Degerleme Analizi
Hisse PD (MnTL) PD/DD F/K FD/FAVOK ENJSA PD/DD F/K
ENJSA 97852 1,09 84,69 4,56 Cari 1,1 84,7
MAGEN 85786 6,22 - 282,69 2025/09 1,0 81,3
ENERY 85.770 1,93 30,16 19,34 2025/06 0,8 -
AKSEN 60.360 1,23 45,66 1,27 2025/03 0,9 -
LYDYE 36.876 15,69 25,96 2.644.74 2024/12 0,7 -
CANTE 15750 0,60 - 732 2024/09 1,0 -
CWENE 25.360 2,30 63,46 15,16 2024/06 1,2 23,8
IZENR 23.558 1,49 39,75 1,59 2024/03 1,1 13,3
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FAVOK Performans
12000 24% Haftalik Ayhk Yilbasi
.. XU100'a .. XU100'a .. XU100'a
9000 18% Getiri Gére Getiri Gére Getiri Gére

%1,2 %1,2 %41 %5,8 %524 %267

- " Hzet Bilango
3000 6% Milyon TL 2025/09 2025/06 2024/09
Dénen Varliklar 72.850 63.159 49738
— - 0% Duran Varliklar 151242 136.665  117.084
Toplam Aktifler 224.092 199.824  166.822
-3000 6% Ozsermaye 89.632  83.095  70.209
2024/06  2024/09  2024/12 2025003 2025006  2025/09 Toplam Borg 134460  M6729  96.613
mm Ceyreklik Net Kar (Mn TL) Ceyreklik FAVOK (Mn TL) Net Borg 53109 52599 39105
— Geyreklik Net Kar Marji ~ — Geyreklik FAVOK Marji Net Yab. Para Poz. 18.058 1782 4.416
Net Satiglar (Ceyrek) 60.774 46.887  69.455
Piyasa (!‘a rpanlari EFK (Ceyrek) 8.442 8.445 8.252
Fiyat Kazang 84,69  FAVOK (Geyrek) 10.150 9.895 9.933
Sektorel Fiyat Kazang 28,84  NetK/Z(Ceyrek) 739 512 -1.246
Piyasa Degeri / Defter Degeri 1,09 Fiyat Kazang Tablosu
Sektérel PD/DD 1,48 %
Firma Degeri / FAVOK 4,56
Sektorel Firma Degeri / FAVOK 11,52
Firma Dederi / Net Satiglar 0,86
Sektdrel Firma Dederi / Net Satislar 2,39 60
Biiyime Analizi
2021/09 2022/09 2023/09 2024/09 2025/09 30
Net Satiglar Biyiime (Yillik) (%) 1587 19879 27318  -1465  -2652
FAVOK Buyiime (Yillik) (%) 51 98,88 288,21 12,04 -3,66
Net Kar Biyime (Yillik) (%) -21,74 153,39 71,80 - -
Ozsermaye Biyime (%) 0,42 30,55 221,58 119,08 27,67 0
Net Borg Biiyiime (%) -1,93 50,94 37,90 85,74 35,81 v\e@ &0@ V\»@ (o\e‘b @\Qb %\@ ) (\Q&
' FUAIR A IR I
Kaynak: Finnet Oq,\\

Arastirma Birimi
arastirma@ikonmenkul.com.tr

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragh iglemlerde yatirm
danismanligr hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim
aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hi¢bir sekilde y6énlendirici nitelikte olmayan bu igerik genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta
olup; bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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