Kakao Piyasasi
‘ IKON Genel G6rinim

ICE’de islem gbren kakao vadeli kontratlarinda mart basindan bu yana gérilen %50’yi asan yukselisin
arkasinda tek bir neden degil; hava kosullari, Bati Afrika mahsul endiseleri, azalan arz fazlasi beklentisi ve
pozisyon kapamalari birlikte etkili oldu.

Son haber akisinda 6zellikle EI Nifio ihtimalinin yeniden glindeme gelmesi 6ne ¢ikti. Mayis-Temmuz
déneminde EI Nifio kogullarinin olugsma ihtimalinin artmasi, Bati Afrika’da daha sicak ve kuru hava kosullari
yaratabilecedi icin kakao Uretimi acisindan risk olarak fiyatlandi. Bunun yaninda, bélgede gen¢ kakao meyvesi
olusumunun ortalamanin altinda kaldigina yénelik haberler de yeni sezon mahsuline iliskin endiseleri artirdi.

Diger taraftan StoneX’in 2026/27 sezonu igin kiresel kakao arz fazlasi tahminini asagi cekmesi, piyasanin
onceki kadar rahat bir arz gérinim fiyatlamadigini gésteriyor. Ancak ICE kakao stoklarinin 20 ayin zirvesine
yakin seyretmesi, kisa vadede fiziksel arz tarafinda tamamen sikisik bir tablo olmadigini da ortaya koyuyor.

Bu nedenle son yikselisi yalnizca arz krizi olarak okumak dogru olmayabilir. Mahsul ve hava riskleri
fiyatlamayi yukari tagirken, kisa pozisyon kapamalari da hareketin hizini artirmis géranayor. Genel tablo,
kakao piyasasinda risk priminin yeniden ylkseldigine; ancak fiyatlamanin hala ylksek volatiliteye agik
olduguna isaret ediyor.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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