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Jeopolitik Sok: Dolar Ralli Yaparken Avrupa Satista

Risk algisi / ana tema: Jeopolitik tansiyon “riskten kagis” (risk-off) modunu canl tutuyor. Bu tabloda ABD dolari gtvenli
liman talebiyle guclenirken, Avrupa varliklari enerji kanalindan daha fazla baski gériyor; emtialarda ise ilk sokun
ardindan oynaklik ve kar realizasyonu belirginlesiyor.

1) FX: USDJPY “miidahale” bandina yaklasiyor

USDJPY 157.65 civarindaki kritik swing bolgesine tirmanirken, hikaye iki bacakl: (i) jeopolitik riskle USD’ye giivenli liman
akisl, (ii) ABD’de “erken ve agresif faiz indirimi” fiyatlamasinin geri alinmasi.

Yen tarafinda ise kisa vadede “bullish driver” zayif. Japon verileri/BoJ beklentileri hizli sikilagsmayi desteklemiyor, bu da
USDJPY’de yukari yonli egilimi koruyor. Piyasanin goziinde asil risk, kur yikselisi hizlanirsa Japonya’nin sézel/fiili
midahale esigi.

2) Hisse senetleri: Avrupa, enerji ve bilylime endisesiyle daha kirilgan

Avrupa endekslerinde sert satislar 6ne ¢ikiyor (EuroStoxx/DAX/CAC/FTSE vb.). Burada fark yaratan unsur, Avrupa’nin
enerji fiyatlarina hassasiyeti: dogal gaz kanali yeniden piyasaya stres tasiyor ve bu, sirket marjlari ile hanehalki talebi
Uzerinden buylime gérinimind bozuyor.

ABD tarafinda ise teknoloji agirligi/“carry” etkisi ilk darbeyi bir miktar emebilse de, risk-off derinlesirse ABD
endekslerinde de stop bdlgeleri devreye girebilir.
Ozetle: Avrupa satislari “tek basina Avrupa hikayesi” degil; Wall Street zayiflarsa hareket korelasyonla biyiyebilir.

3) Degerli metaller: ilk giivenli liman alimi bitti, oynaklik artti

Haber akisiyla altin/gtimuste hizli yukari hareket gérilse de, ardindan sert geri ¢cekilme var. Altin biraz daha direncli
kaliyor.

Fiyatlama, jeopolitik haber kaynakli acilis boslugunun (gap) ardindan gelen kér realizasyonuna isaret ediyor.

Gumus 6zelinde oynaklik daha yiksek. Ylkselisler tek yonli olmayabilir, haber akisina duyarhlik ¢cok yuksek.

4) Kisa vadeli takip listesi;

Jeopolitik bagliklar: Gerilimin yayilmasi/enerji arzi ve tagimacilik riskleri > USD lehine, Avrupa aleyhine, volatilite lehine
g6zukuyor.

ABD verileri: ADP, ISM Services, issizlik Maasi Bagvurulari ve Tarim Disi istihdam Raporu.
Bu veri seti normal sartlar altinda faiz fiyatlamasini belirler ancak mevcut konjonktirde jeopolitik basliklar fiyatlamada
oncelikli olabilir.

USDJPY: Kurun ylkselis hizi ve volatilite artigi > Japonya Merkez Bankasr’nin tekrar sézli midahale ihtimalini arttiriyor.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78

Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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