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1. �� RKET’ � N ORGAN� ZASYONU VE FAAL � YET KONUSU 
 
a) �� letmenin ticaret unvan�: 

 
Ikon Menkul De� erler A.� . (“� irket”), Taib Yat�r�m Menkul De� erler A.� . ünvan� alt�nda  25.12.1996 
tarihinde �stanbul’da kurulmu� tur. Taib Yat�r�m Menkul De� erler A.� .’nin ünvan� 09.09.2013 tarih ve 
8400 say�l� Ticaret Sicil Gazetesi’ nde yay�mland�� � üzere unvan�n� IKON Menkul De� erler A.� . 
olarak de� i� tirmi� tir. 
 

b) � irket’in faaliyet konusu: 
 

� irket’in ana faaliyet konusu, 6362 say�l� Sermaye Piyasas� Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine 
uygun olarak menkul k�ymetler ve menkul k�ymetler d�� �nda kalan k�ymetli evrak ile mali de� erleri 
temsil eden veya ihraç edenin mali yükümlülüklerini içeren belgeler üzerinde arac�l�k faaliyetinde 
bulunmak ve  dövize, k�ymetli madenlere ve Sermaye Piyasas� Kurulu’nca belirlenecek di� er varl�klar 
üzerine yap�lacak kald�raçl� al�m sat�m i� lemleri faaliyetlerini yürütmektir. 

 
c) Merkez adresi: 

 
� irket’in kay�tl� adresi Temmuz 2017 tarihine kadar Büyükdere Caddesi, Üçyol Mevkii, No:233, Kat 
:24-25 Maslak-Sar�yer/ �stanbul iken bu tarihten itibaren Esentepe Mah. Harman Sok. No:5 Harmanc� 
Giz Plaza Kat:10 D:20 Levent-� i� li/ �stanbul olmu� tur. 
 
d) Merkez D�� � Örgütler     

 
Bulunmamaktad�r. 
 
e) Grup � irketi ise ait oldu� u grubun ad�, yönetimde kontrol gücüne sahip ortaklar: 

 
30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle � irket yönetiminde kontrol gücüne sahip ortak Ayd�n 
Tunal� olup, hisse oran� 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle itibariyle %100’ dür. 

 
f) �� lem gördü� ü borsa(lar): 

   
� irket herhangi bir borsaya kote olmay�p hisseleri i� lem görmemektedir. 

 
g)  Yetki Belgeleri:  

  
SPK'n�n 28.12.2015 tarih  36 say�l� toplant�s�nda, � irket'in III-37.1  say�l� "Yat�r�m  Hizmetleri  ve 
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere ili� kin Esaslar Hakk�nda Teb1i� "i uyar�nca faaliyet izinlerinin 
yenilenerek geni�  yetkili arac� kurum olarak yat�r�m hizmet ve faaliyetlerinde bulunmas�na izin 
verilmi�  ve 22.01.2016 tarihinde Geni�  Yetkili Arac� Kurum Yeki belgesi � irket taraf�ndan al�nm�� t�r. 
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1. �� RKET’ � N ORGAN� ZASYONU VE FAAL � YET KONUSU (devam�) 
 

h)  Sermaye Yap�s� ile hissedarlar�n oranlar�:  
 

  30.09.2018 31.12.2017 
  Pay Pay Pay Pay 
Hissedar Oran� % Tutar�  Oran� %  Tutar�  

Ayd�n Tunal� 100,00% 25.000.000 100,00% 25.000.000 
          
Toplam 100,00% 25.000.000 100% 25.000.000 

 
� irket’in sermayesi 25.000.000 TL olup tamam� ödenmi� tir. Sermaye her biri 1 TL nominal de� erde 
25.000.000 adet hisseden meydana gelmi� tir. (31.12.2016 - Sermaye 25.000.000 TL olup tamam� 
ödenmi� tir. Sermaye her biri 1 TL nominal de� erde 25.000.000 adet hisseden meydana gelmi� tir.)  
 
Yönetim Kurulu: 
 
12.04.2018 tarihli 2017 y�l� Ola� an Genel Kurulu ile 12.04.2018 tarihli Yönetim Kurulu karar� ile 
Yönetim Kurulu Üyeleri ve görev da� �l�m� a� a� �daki gibi belirlenmi� tir:  
 
Yönetim Kurulu Ba� kan�: Ayd�n Tunal�  
Yönetim Kurulu Üyesi ve Genel Müdür: Engin Kuru  
�ç Kontrolden sorumlu Yönetim Kurulu Üyesi: Günay Y�lmaz 

 
        Kay�tl� Sermaye Tavan�: 

 
� irket kay�tl� sermaye tavan�na tabi de� ildir. 

 
i) Kategorileri itibariyle y�l içinde çal�� an personelin ortalama say�s�:  

   
01.01-30.09.2018 hesap dönemi içerisindeki ortalama çal�� an say�s� 19 ki� i  (01.01.-31.12.2017- 30 
ki� i)’dir. 

 
j) � irket’in ba� l� ortakl�klar� ile i� tirakleri ve mü� terek yönetime tabi te�ebbüslerinin ticaret unvanlar� 
:      
30.09.2018 itibariyle � irket’in i � tiraki Borsa �stanbul A.� . olup, %0,04 oran�nda sermayelerinde pay 
sahibidir (Dipnot 4). 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR  
 

     2.1 SUNUMA � L �� K �N TEMEL ESASLAR 
 
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar� 
 
�li � ikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas� Kurulu’nun (SPK) 13.06.2013 tarih ve 28676 say�l� Resmi 
Gazete’de yay�mlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasas�nda Finansal Raporlamaya �li � kin Esaslar 
Tebli� i” (Tebli� ) hükümlerine uygun olarak haz�rlanm��  olup, Tebli� in 5. Maddesine istinaden Kamu 
Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar� Kurumu (KGK) taraf�ndan yürürlü� e konulmu�  olan Türkiye 
Muhasebe Standartlar� / Türkiye Finansal Raporlama Standartlar� (TMS/TFRS) ile bunlara ili� kin ek ve 
yorumlar� (TMS/TFRS) esas al�nm�� t�r. 
 
Ayr�ca, ili� ikteki finansal tablolar SPK’n�n 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 say�l� Haftal�k Bülteni’nde 
yay�mlad�� � duyuru ile uygulanmas� zorunlu k�l�nan, finansal tablo ve dipnot gösterim esaslar�na uygun 
olarak sunulmu� tur. 
 
� irket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolar�n� Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve yürürlükteki 
Vergi Usul Kanundaki belirlenen muhasebe ilkeleri ile, SPK taraf�ndan ç�kar�lan prensiplere ve �artlara 
uygun TL olarak tutmakta ve haz�rlamaktad�r. Finansal tablolar, gerçe� e uygun de� erleri ile gösterilen 
finansal varl�k ve yükümlülüklerin d�� �nda tarihi maliyet esas�na göre haz�rlanm�� , kanuni kay�tlara TMS 
uyar�nca do� ru sunumun yap�lmas� amac�yla gerekli düzeltme ve s�n�fland�rmalar yans�t�larak 
düzenlenmi� tir. 
 
2.1.2 Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tablolar�n düzeltilmesi 

 
SPK’ n�n 17.03.2005 tarih ve 11/367 say�l� karar� ile Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK ‘ya tabi 
� irketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Finansal Tablolar�n Enflasyona Göre Düzeltilmesi 
Uygulamas�na son verilmi� tir. � irket’in finansal tablolar�, bu karar çerçevesinde haz�rlanm�� t�r. 

 
2.1.3 Para Birimi 

 
�li � ikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullan�lan Para Birimi Türk Liras� (TL)’dir.  
 
2.1.4 �� letmenin Süreklili � i 
 

� irket’in finansal tablolar�, � irket’in önümüzdeki bir y�lda ve faaliyetlerinin do� al ak�� � içerisinde 
varl�klar�ndan fayda elde edece� i ve yükümlülüklerini yerine getirece� i varsay�m� alt�nda i� letmenin 
süreklili� i esas�na göre haz�rlanm�� t�r 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 
2.2 MUHASEBE POL� T�KALARINDAK �  DE���� KL �KLER (devam�) 
 
2.2.1 Kar� �la� t�rmal� Bilgiler ve önceki dönem mali tablolar�n�n düzenlenmesi: 
 
�li � ikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 30.09.2018 bilançosu, 31.12.2017 bilançosu ile, 01.01.2018-
30.09.2018 dönemi kar veya zarar ve di� er kapsaml� gelir tablosu ve nakit ak�m tablosu ve özkaynak 
de� i� im tablosu 01.01.2017-30.09.2017 dönemi ile kar� �la� t�rmal� olarak haz�rlanm�� t�r. Cari dönem 
finansal tablolar�n sunumu ile uygunluk sa� lanmas� aç�s�ndan kar� �la� t�rmal� bilgiler gerekli 
görüldü� ünde yeniden s�n�fland�r�l�r. 
 
� irketin ili � ikteki sunulan finansal tablolar�, SPK’ n�n 13.06.2013 tarihli ve 28676 say�l� Resmi Gazete’ 
de yay�mlanan Seri:II, No:14.1 ‘Sermaye Piyasas�nda Finansal Raporlamaya �li � kin Esaslar Tebli� i’ 
çerçevesinde TMS/TFRS’ ye göre haz�rlam�� t�r. 
 
2.2.2 Muhasebe Politikalar�ndaki De� i� iklikler 
 
Bir muhasebe politikas� de� i� tirildi � inde, finansal tablolarda sunulandan daha önceki dönemlere ili� kin 
toplam düzeltme tutar� bir sonraki dönem birikmi�  karlara al�n�r. Önceki dönemlere ili� kin di� er bilgiler 
de yeniden düzenlenir. Muhasebe politikalar�ndaki de� i� ikliklerin cari döneme, önceki dönemlere veya 
birbirini izleyen dönemlerin faaliyet sonuçlar�na etkisi oldu� unda; de� i� ikli � in nedenleri, cari döneme 
ve önceki dönemlere ili� kin düzeltme tutar�, sunulandan daha önceki dönemlere ili� kin düzeltme 
tutarlar� ve kar� �la� t�rmal� bilginin yeniden düzenlendi� i ya da a� �r� bir maliyet gerektirdi� i için bu 
uygulaman�n yap�lmad�� � kamuya aç�klan�r. 
 
2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki De� i� iklikler ve Hatalar  
 
Muhasebe tahminlerindeki de� i� iklikler, yaln�zca bir döneme ili� kin ise, de� i� ikli � in yap�ld�� � cari 
dönemde, gelecek dönemlere ili� kin ise, hem de� i� ikli � in yap�ld�� � dönemde hem de gelecek dönemde, 
ileriye yönelik olarak, net dönem kar� veya zarar�n�n belirlenmesinde dikkate al�nacak � ekilde finansal 
tablolara yans�t�l�r. � irketin bilanço dönemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde de� i� iklik ve hatalar 
bulunmamaktad�r. 
 
2.2.4 Yeni ve revize edilmi�  uluslararas� finansal raporlama standartlar� 

 
30 Eylül 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait özet finansal tablolar�n haz�rlanmas�nda 
esas al�nan muhasebe politikalar� a�a� �da özetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle geçerli yeni ve 
de� i� tirilmi �  TFRS standartlar� ve TFRYK yorumlar� d�� �nda önceki y�lda kullan�lanlar ile tutarl� olarak 
uygulanm�� t�r. Bu standartlar�n ve yorumlar�n � irket’in mali durumu ve performans� üzerindeki etkileri 
ilgili paragraflarda aç�klanm�� t�r. 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 

2.2 MUHASEBE POL� T�KALARINDAK �  DE���� KL �KLER (devam�) 
 
2.2.4 Yeni ve revize edilmi�  uluslararas� finansal raporlama standartlar� (devam�) 

 
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, de� i� iklik ve yorumlar 
 
TFRS 15 - Mü� terilerle Yap�lan Sözle�melerden Do� an Has�lat 
 
KGK Eylül 2016’da TFRS 15 Mü� terilerle Yap�lan Sözle� melerden Do� an Has�lat standard�n� 
yay�nlam�� t�r. Yay�nlanan bu standart, UMSK’n�n Nisan 2016’da UFRS 15’e aç�kl�k getirmek için 
yapt�� � de� i� iklikleri de içermektedir. Standarttaki yeni be�  a� amal� model, has�lat�n muhasebele� tirme 
ve ölçüm ile ilgili gereklilikleri aç�klamaktad�r. Standart, mü� terilerle yap�lan sözle� melerden do� an 
has�lata uygulanacak olup bir i� letmenin ola� an faaliyetleri ile ilgili olmayan baz� finansal olmayan 
varl�klar�n (örne� in maddi duran varl�k ç�k�� lar�) sat�� �n�n muhasebele� tirilip ölçülmesi için model 
olu� turmaktad�r. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap 
dönemleridir. TFRS 15’e geçi�  için iki alternatif uygulama sunulmu� tur; tam geriye dönük uygulama 
veya modifiye edilmi�  geriye dönük uygulama. Modifiye edilmi�  geriye dönük uygulama tercih 
edildi� inde önceki dönemler yeniden düzenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlar�nda kar� �la� t�rmal� 
rakamsal bilgi verilecektir. Söz konusu de� i� ikli � in � irket’in finansal durumu ve performans� üzerinde 
önemli bir etkisi bulunmamaktad�r. 

 
TFRS 9 Finansal Araçlar 
 
KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araçlar’� nihai haliyle yay�nlam�� t�r. TFRS 9 finansal araçlar 
muhasebele� tirme projesinin üç yönünü: s�n�fland�rma ve ölçme, de� er dü� üklü� ü ve finansal riskten 
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varl�klar�n içinde yönetildikleri i�  
modelini ve nakit ak�m özelliklerini yans�tan ak�lc�, tek bir s�n�flama ve ölçüm yakla� �m�na 
dayanmaktad�r. Bunun üzerine, kredi kay�plar�n�n daha zamanl� muhasebele� tirilebilmesini sa� layacak 
ileriye yönelik bir ‘beklenen kredi kayb�’ modeli ile de� er dü� üklü� ü muhasebesine tabi olan tüm 
finansal araçlara uygulanabilen tek bir model kurulmu� tur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve di� er 
i� letmelerin, finansal borçlar�n� gerçe� e uygun de� eri ile ölçme opsiyonunu seçtikleri durumlarda, kendi 
kredi de� erliliklerindeki dü� ü� e ba� l� olarak finansal borcun gerçe� e uygun de� erindeki azalmadan 
dolay� kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu do� uran “kendi kredi riski” denilen 
konuyu ele almaktad�r. Standart ayr�ca, risk yönetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar� ile daha iyi 
ili � kilendirebilmek için geli� tirilmi �  bir finansal riskten korunma modeli içermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 
2018 veya sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için geçerlidir. Alternatif olarak, i� letmeler, 
standarttaki di� er � artlar� uygulamadan, sadece “gerçe� e uygun de� er de� i� imi kar veya zarara 
yans�t�lan” olarak belirlenmi�  finansal yükümlülüklerin kazanç veya kay�plar�n�n sunulmas�na ili� kin 
hükümleri erken uygulamay� tercih edebilirler. Söz konusu de� i� ikli � in � irket’in finansal durumu ve 
performans� üzerinde önemli bir etkisi bulunmamaktad�r. 

 
TFRS 4 Sigorta Sözle� meleri (De� i� iklikler) 
 
KGK Aral�k 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta Sözle� meleri’ standard�nda de� i� iklikler yay�mlam�� t�r. TFRS 
4’te yap�lan de� i� iklik iki farkl� yakla� �m sunmaktad�r: ‘örtülü yakla� �m (overlay approach)’ ve 
‘erteleyici yakla� �m (deferral approach)’. De� i� iklikler, 1 Ocak 2018 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap 
dönemleri için uygulanmaktad�r. De� i� iklikler � irket için geçerli de� ildir ve � irket’in finansal durumu 
veya performans� üzerinde etkisi olmam�� t�r. 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 

2.2 MUHASEBE POL� T�KALARINDAK �  DE���� KL �KLER (devam�) 
 
2.2.4 Yeni ve revize edilmi�  uluslararas� finansal raporlama standartlar� (devam�) 

 
TFRS Yorum 22 Yabanc� Para Cinsiden Yap�lan �� lemler ve Avans Bedelleri 

 
KGK’n�n 19 Aral�k 2017’de yay�mlad�� � bu yorum yabanc� para cinsinden al�nan veya yap�lan avans 
ödemelerini kapsayan i� lemlerin muhasebele� tirilmesi konusuna aç�kl�k getirmektedir. Bu yorum, ilgili 
varl�� �n, gider veya gelirin ilk muhasebele� tirilmesinde kullan�lacak döviz kurunun belirlenmesi amac� 
ile i� lem tarihini, i� letmenin avans al�m� veya ödemesinden kaynaklanan parasal olmayan varl�k veya 
parasal olmayan yükümlüklerini ilk muhasebele� tirdi� i tarih olarak belirtmektedir. �� letmenin bu 
Yorumu gelir vergilerine, veya düzenledi� i sigorta poliçelerine (reasürans poliçeleri dahil) veya sahip 
oldu� u reasürans poliçelerine uygulamas�na gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonras�nda ba� layan 
y�ll�k hesap dönemleri için uygulanmaktad�r. � irket için geçerli de� ildir ve � irket’in finansal durumu 
veya performans� üzerinde etkisi olmam�� t�r. 

 
TFRS 2 Hisse Bazl� Ödeme �� lemlerinin S�n�fland�rma ve Ölçümü (De� i� iklikler) 

 
KGK Aral�k 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazl� Ödemeler standard�nda de� i� iklikler yay�nlam�� t�r. 
De� i� iklikler, belirli hisse bazl� ödeme i� lemlerinin nas�l muhasebele� tirilmesi gerekti� i ile ilgili TFRS 
2’ye aç�kl�k getirilmesini amaçlamaktad�r. De� i� iklikler a�a� �daki konular�n muhasebele� tirilmesini 
kapsamaktad�r; 
 
a. nakit olarak ödenen hisse bazl� ödemelerin ölçümünde hakedi�  ko� ullar�n�n etkileri, 
b. stopaj vergi yükümlülükleri aç�s�ndan net mahsup özelli� i bulunan hisse bazl� ödeme i� lemleri, 
c. i� lemin niteli� ini nakit olarak ödenen hisse bazl� i� lemden özkayna� a dayal� hisse bazl� i� leme 
dönü� türen hüküm ve ko� ullardaki de� i� iklikler. 
 
De� i� iklikler, 1 Ocak 2018 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için uygulanmaktad�r. Söz 
konusu de� i� iklikler � irket için geçerli de� ildir ve � irket’in finansal durumu veya performans� üzerinde 
etkisi olmam�� t�r. 

 
TMS 40 Yat�r�m Amaçl� Gayrimenkuller: Yat�r�m Amaçl � Gayrimenkullerin Transferleri 
(De� i� iklikler) 
 
KGK Aral�k 2017’de, TMS 40 “Yat�r�m Amaçl� Gayrimenkuller” standard�nda de� i� iklik yay�nlam�� t�r. 
Yap�lan de� i� iklikler, kullan�m amac� de� i� ikli � inin, gayrimenkulün ‘yat�r�m amaçl� gayrimenkul’ 
tan�m�na uymas�na ya da uygunlu� unun sona ermesine ve kullan�m amac� de� i� ikli � ine ili� kin kan�tlar�n 
mevcut olmas�na ba� l� oldu� unu belirtmektedir. De� i� iklikler, 1 Ocak 2018 ve sonras�nda ba� layan 
y�ll�k hesap dönemleri için uygulanmaktad�r. Söz konusu de� i� ikliklerin � irket’in finansal durumu veya 
performans� üzerinde etkisi olmam�� t�r. 
 
TFRS Y�ll�k � yile� tirmeler – 2014-2016 Dönemi 
 
KGK Aral�k 2017’de, a�a� �da belirtilen standartlar� de� i� tirerek, TFRS Standartlar� 2014-2016 
dönemine ili� kin Y�ll�k �yile� tirmelerini yay�nlam�� t�r: 
 
- TFRS 1 “Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar�n�n �lk Uygulamas�”: Bu de� i� iklik, baz� TFRS 
7 aç�klamalar�n�n, TMS 19 geçi�  hükümlerinin ve TFRS 10 Yat�r�m �� letmeleri’nin k�sa dönemli 
istisnalar�n� kald�rm�� t�r. De� i� iklik, 1 Ocak 2018 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için 
uygulanmaktad�r. 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 

2.2 MUHASEBE POL� T�KALARINDAK �  DE���� KL �KLER (devam�) 
 
2.2.4 Yeni ve revize edilmi�  uluslararas� finansal raporlama standartlar� (devam�) 
 
- TMS 28 “�� tiraklerdeki ve ��  Ortakl�klar�ndaki Yat�r�mlar”: Bu de� i� iklik, i � tirakteki veya i�  
ortakl�� �ndaki yat�r�m, bir giri� im sermayesi kurulu� u veya benzeri i� letmeler yoluyla dolayl� olarak ya 
da bu i� letmelerce do� rudan elde tutuluyorsa, i� letmenin, i� tirakteki ve i�  ortakl�� �ndaki yat�r�mlar�n� 
TFRS 9 Finansal Araçlar uyar�nca gerçe� e uygun de� er fark� kâr veya zarara yans�t�lan olarak ölçmeyi 
seçebilmesinin, her i� tirak veya i�  ortakl�� �n�n ilk muhasebele� tirilmesi s�ras�nda geçerli oldu� una 
aç�kl�k getirmektedir. De� i� iklik, 1 Ocak 2018 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için 
uygulanmaktad�r. Söz konusu de� i� ikliklerin � irket’in finansal durumu veya performans� üzerinde 
önemli bir etkisi olmam�� t�r. 

 
Yay�nlanan ama yürürlü� e girmemi�  ve erken uygulamaya konulmayan standartlar 
 
Ara dönem özet finansal tablolar�n onaylanma tarihi itibariyle yay�mlanm��  fakat cari raporlama dönemi 
için henüz yürürlü� e girmemi�  ve � irket taraf�ndan erken uygulanmaya ba� lanmam��  yeni standartlar, 
yorumlar ve de� i� iklikler a� a� �daki gibidir. � irket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumlar�n 
yürürlü� e girmesinden sonra finansal tablolar�n� ve dipnotlar�n� etkileyecek gerekli de� i� iklikleri 
yapacakt�r. 

 
TFRS 16 Kiralama �� lemleri 
 
KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama �� lemleri” standard�n� yay�nlanm�� t�r. Yeni standart, faaliyet 
kiralamas� ve finansal kiralama ayr�m�n� ortadan kald�rarak kirac� durumundaki � irketler için birçok 
kiralaman�n tek bir model alt�nda bilançoya al�nmas�n� gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki 
� irketler için muhasebele� tirme büyük ölçüde de� i� memi�  olup faaliyet kiralamas� ile finansal kiralama 
aras�ndaki fark devam etmektedir. TFRS 16 ve TMS 17 ile ilgili yorumlar�n yerine geçecek olup 1 Ocak 
2019 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için geçerlidir ve erken uygulamaya izin 
verilmektedir. � irket standard�n finansal durumu ve performans� üzerine etkilerini de� erlendirmektedir. 

 
TMS 28 “�� tiraklerdeki ve ��  Ortakl�klar�ndaki Yat�r�mlar”da yap�lan de � i� iklikler 
(De� i� iklikler) 
 
KGK Aral�k 2017’de, TMS 28 �� tiraklerdeki ve ��  Ortakl�klar�ndaki Yat�r�mlar standard�nda 
de� i� ikliklerini yay�nlam�� t�r. Söz konusu de� i� iklikler, i � tirak veya i�  ortakl�� �ndaki net yat�r�m�n bir 
parças�n� olu� turan i� tirak veya i�  ortakl�� �ndaki uzun vadeli yat�r�mlar için TFRS 9 Finanslar Araçlar� 
uygulayan i� letmeler için aç�kl�k getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araçlar, TMS 28 �� tiraklerdeki ve ��  
Ortakl�klar�ndaki Yat�r�mlar uyar�nca muhasebele� tirilen i� tiraklerdeki ve i�  ortakl�klar�ndaki yat�r�mlar� 
kapsamamaktad�r. Söz konusu de� i� iklikle KGK, TFRS 9’un sadece � irketin özkaynak yöntemi 
kullanarak muhasebele� tirdi� i yat�r�mlar� kapsam d�� �nda b�rakt�� �na aç�kl�k getirmektedir. �� letme, 
TFRS 9’u, özkaynak yöntemine göre muhasebele� tirmedi� i ve özü itibari ile ilgili i� tirak ve i�  
ortakl�klar�ndaki net yat�r�m�n bir parças�n� olu� turan uzun vadeli yat�r�mlar dahil olmak üzere i� tirak ve 
i�  ortakl�klar�ndaki di� er yat�r�mlara uygulayacakt�r. De� i� iklik, 1 Ocak 2019 ve sonras�nda ba� layan 
y�ll�k hesap dönemleri için uygulanacakt�r. Erken uygulamaya izin verilmektedir. De� i� iklik � irket için 
geçerli de� ildir ve � irket’in finansal durumu veya performans� üzerinde etkisi olmayacakt�r. 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 

2.2 MUHASEBE POL� T�KALARINDAK �  DE���� KL �KLER (devam�) 
 
2.2.4 Yeni ve revize edilmi�  uluslararas� finansal raporlama standartlar� (devam�) 
 
TFRS 10 ve TMS 28: Yat�r�mc� �� letmenin �� tirak veya ��  Ortakl� � �na Yapt�� � Varl�k Sat� � lar� 
veya Katk�lar� – De� i� iklik 
 
KGK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden ara� t�rma projesi ç�kt�lar�na ba� l� olarak de� i� tirilmek 
üzere, Aral�k 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yap�lan söz konusu de� i� ikliklerin geçerlilik tarihini 
süresiz olarak ertelemi� tir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. � irket söz konusu 
de� i� ikliklerin etkilerini, bahsi geçen standartlar nihai halini ald�ktan sonra de� erlendirecektir. 
 
TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler 
 
Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas� durumunda, “TMS 12 Gelir 
Vergileri”nde yer alan muhasebele� tirme ve ölçüm gereksinimlerinin nas�l uygulanaca� �na aç�kl�k 
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas� durumunda, yorum: 
 
(a) i� letmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr� olarak de� erlendirip de� erlendirmedi� ini; 
(b) i� letmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri taraf�ndan incelenmesi konusunda yapm��  oldu� u 
varsay�mlar�; 
(c) i� letmenin vergilendirilebilir kar�n� (vergi zarar�n�), vergi matrah�n�, kullan�lmam��  vergi zararlar�n�, 
kullan�lmam��  vergi indirimlerini ve vergi oranlar�n� nas�l belirledi� ini; ve 
(d) i� letmenin bilgi ve ko� ullardaki de� i� iklikleri nas�l de� erlendirdi� ini ele almaktad�r. 
 
Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için uygulanacakt�r. Erken 
uygulamaya izin verilmektedir. �� letme bu yorumu erken uygulamas� durumunda, erken uygulad�� �na 
dair aç�klama yapacakt�r. �� letme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dönük, ya 
da ilk uygulama tarihinde birikmi�  etkiyi geçmi�  y�l kar zarar�n�n (veya uygunsa, özkaynak kaleminin 
di� er bir unsurunun) aç�l��  bakiyesine bir düzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dönük olarak 
uygulayabilir. Söz konusu de� i� ikliklerin � irket’in finansal durumu ve performans� üzerindeki etkileri 
de� erlendirilmektedir. 
 
Uluslararas� Muhasebe Standartlar� Kurumu (UMSK) taraf�ndan yay�nlanm��  fakat KGK 
taraf�ndan yay�nlanmam��  yeni ve düzeltilmi�  standartlar ve yorumlar 
 
A� a� �da listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlar�ndaki de� i� iklikler UMSK 
taraf�ndan yay�nlanm��  fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlü� e girmemi� tir. Fakat bu yeni 
standartlar, yorumlar ve de� i� iklikler henüz KGK taraf�ndan TFRS’ye uyarlanmam�� t�r / 
yay�nlanmam�� t�r ve bu sebeple TFRS’nin bir parças�n� olu� turmazlar. � irket finansal tablolar�nda ve 
dipnotlarda gerekli de� i� iklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yürürlü� e girdikten sonra yapacakt�r. 
 
Y�ll�k � yile� tirmeler - 2010–2012 Dönemi 
 
UFRS 13 Gerçe� e Uygun De� er Ölçümü 
 
Karar Gerekçeleri’nde aç�kland�� � üzere, üzerlerinde faiz oran� belirtilmeyen k�sa vadeli ticari alacak ve 
borçlar, iskonto etkisinin önemsiz oldu� u durumlarda, fatura tutar�ndan gösterilebilecektir. De� i� iklikler 
derhal uygulanacakt�r. 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 

2.2 MUHASEBE POL� T�KALARINDAK �  DE���� KL �KLER (devam�) 
 
2.2.4 Yeni ve revize edilmi�  uluslararas� finansal raporlama standartlar� (devam�) 
 
UFRS 17 – Yeni Sigorta Sözle� meleri Standard� 
 
UMSK, sigorta sözle� meleri için muhasebele� tirme ve ölçüm, sunum ve aç�klamay� kapsayan kapsaml� 
yeni bir muhasebe standard� olan UFRS 17’yi yay�mlam�� t�r. UFRS 17 hem sigorta sözle� melerinden 
do� an yükümlülüklerin güncel bilanço de� erleri ile ölçümünü hem de kar�n hizmetlerin sa� land�� � 
dönem boyunca muhasebele� tirmesini sa� layan bir model getirmektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve 
sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için uygulanacakt�r. Erken uygulamaya izin verilmektedir. 
Standart � irket için geçerli de� ildir ve � irket’in finansal durumu veya performans� üzerinde etkisi 
olmayacakt�r. 
 
Negatif Tazminli Erken Ödeme Özellikleri (UFRS 9 De� i� iklik) 
 
Ekim 2017’de, UMSK, baz� erken ödenebilir finansal varl�klar�n i� letme taraf�ndan itfa edilmi�  
maliyetinden ölçülebilmeleri için UFRS 9 Finansal Araçlar’da ufak de� i� iklikler yay�nlam�� t�r. UFRS 
9’u uygulayan i� letme, erken ödenebilir finansal varl�� �, gerçe� e uygun de� er de� i� imi kar veya zarar 
yans�t�lan varl�k olarak ölçmektedir. De� i� ikliklerin uygulanmas� ile, belirli ko� ullar�n sa� lanmas� 
durumunda, i� letmeler negatif tazminli erken ödenebilir finansal varl�klar� itfa edilmi�  maliyetinden 
ölçebileceklerdir. De� i� iklik, 1 Ocak 2019 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için 
uygulanacakt�r. Erken uygulamaya izin verilmektedir. De� i� iklik � irket için geçerli de� ildir ve � irket’in 
finansal durumu veya performans� üzerinde etkisi olmayacakt�r. 
 
Y�ll�k � yile� tirmeler - 2015–2017 Dönemi 
 
UMSK Aral�k 2017’de, “IFRS Y�ll�k �yile� tirmeler, 2015-2017 Dönemi”ni yay�nlam�� t�r. 
 
- UFRS 3 �� letme Birle� meleri ve UFRS 11 Mü� terek Anla� malar — UFRS 3’teki de� i� iklikler bir 
� irketin mü� terek faaliyet olarak muhasebele� tirdi� i i � letmenin kontrolünü elde etmesi sonucu, ilgili 
i� letmede kontrol öncesi sahip oldu� u paylar�n� yeniden ölçmesi gerekti� ine aç�kl�k getirmektedir. 
UFRS 11’deki de� i� iklikler bir � irketin mü� terek faaliyet olarak muhasebele� tirdi� i i � letmenin 
kontrolünü elde etmesi sonucu, ilgili i� letmede kontrol öncesi sahip oldu� u paylar�n� yeniden ölçmesine 
gerek olmad�� �na aç�kl�k getirmektedir. 
 
- UMS 12 Gelir Vergileri—De� i� iklikler, temettülere (kar da� �t�m�) ili � kin tüm gelir vergisi etkilerinin, 
vergilerin nas�l do� du� una bak�lmaks�z�n kar veya zararda muhasebele� tirilmesi gerekti� i konusuna 
aç�kl�k getirmektedir. 
 
- UMS 23 Borçlanma Maliyetleri — De� i� iklikler, ilgili varl�k amaçlanan kullan�ma veya sat�� a haz�r 
duruma geldikten sonra ödenmemi�  özel borçlanmalar�n bulunmas� durumunda, ilgili borcun � irketin 
genellikle genel borçlanmalar�ndaki aktifle� tirme oran�n� belirlerken borçland�� � fonlar�n bir parças� 
durumuna geldi� ine aç�kl�k getirmektedir. 
 
De� i� iklik, 1 Ocak 2019 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için uygulanacakt�r. Erken 
uygulamaya izin verilmektedir. 
 
De� i� ikliklerin � irket’in finansal durumu veya performans� üzerinde önemli bir etkisi olmas� 
beklenmemektedir. 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 

2.2 MUHASEBE POL� T�KALARINDAK �  DE���� KL �KLER (devam�) 
 

2.2.4 Yeni ve revize edilmi�  uluslararas� finansal raporlama standartlar� (devam�) 
 

Planda Yap�lan De� i� iklik, Küçülme veya Yerine Getirme (UMS 19 De� i� iklikler) 
 

UMSK � ubat 2018’de muhasebe uygulamalar�n� uyumlu hale getirmek ve karar verme sürecinde 
konuya ili� kin daha fazla bilgi sa� lamak için UMS 19 De� i� iklikler “Planda Yap�lan De� i� iklik, 
Küçülme veya Yerine Getirme”’yi yay�nlam�� t�r. De� i� iklik; planda yap�lan de� i� iklik, küçülme veya 
yerine getirme gerçekle� tikten sonra y�ll�k hesap döneminin kalan k�sm� için tespit edilen hizmet 
maliyetinin ve net faiz maliyetinin güncel aktüeryal varsay�mlar� kullanarak hesaplanmas�n� 
gerektirmektedir. De� i� iklikler, 1 Ocak 2019 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k hesap dönemleri için 
uygulanacakt�r. Erken uygulamaya izin verilmektedir. �� letme bu de� i� iklikleri erken uygulamas� 
durumunda, erken uygulad�� �na dair aç�klama yapacakt�r. Söz konusu de� i� ikliklerin � irket’in finansal 
durumu ve performans� üzerindeki etkileri de� erlendirilmektedir. 
 

2.3 UYGULANAN DE� ERLEME � LKELER � /MUHASEBE POL � T�KALARI 
 

Has�lat 
 

� irketin sat��  gelirleri hizmet gelirleri, arac�l�k komisyonlar� yer almaktad�r. Komisyon gelirleri 
tahakkuk esas�na göre muhasebele� tirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri komisyon 
iadeleri dü� üldükten sonraki tutarlar� ile finansal tablolarda yer almaktad�r. 
 

Maddi Varl�klar 
 
01.01.2005 tarihinden önce sat�n al�nan maddi duran varl�klar 31 Aral�k 2004 tarihi itibariyle enflasyona 
göre düzeltilmi�  maliyet de� erlerinden birikmi�  amortismanlar dü�ülerek gösterilmi� tir. 01.01.2005 
tarihinden sonra sat�n al�nan kalemler ise sat�n al�m maliyet de� erlerinden birikmi�  amortismanlar 
dü� ülerek gösterilmi� tir. Kullan�ma haz�r hale getirmek için katlan�lan masraflar da dahil olmak üzere,  
mali tablolarda maliyet de� erleri üzerinden birikmi�  amortisman ve varsa de� er dü� ü�  kar� �l� � � 
dü� ülerek gösterilmi� tir. Bilanço tarihleri itibariyle de� er dü�ü�  kar� �l� � � ayr�lan maddi duran varl�k 
bulunmamaktad�r. Maddi duran varl�klar�n sat�lmas� durumunda bu varl�� a ait maliyet ve birikmi�  
amortismanlar ilgili hesaplardan dü� üldükten sonra olu� an kar yada zarar gelir tablosuna intikal 
ettirilmektedir. Varl�klar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunu’ nda yer alan varl�� �n faydal� 
ömrüne göre belirlenen oranlar esas al�nmak suretiyle normal amortisman yöntemi kullan�larak 
amortisman ayr�lm�� t�r. (Dipnot 10).  
                                                                            % 
Makine,Tesis ve Cihazlar       10-25 
Dö� eme ve Demirba� lar       14-20 
Özel Maliyetler                       20 
  
Maddi Olmayan Varl�klar 
 
01.01.2005 tarihinden önce sat�n al�nan maddi olmayan varl�klar 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyona 
göre düzeltilmi�  maliyet de� erlerinden birikmi�  amortismanlar dü�ülerek gösterilmi� tir. 01.01.2005 
tarihinden sonra sat�n al�nan kalemler ise sat�n al�m maliyet de� erlerinden birikmi�  amortismanlar 
dü� ülerek gösterilmi� tir. Birikmi �  de� er dü� üklükleri olmas� durumunda ise de� er dü� üklükleri 
dü� üldükten sonraki tutarlar�yla gösterilmektedir. Vergi Usul Kanunu’ nda yer alan varl�� �n faydal� 
ömrüne göre belirlenen oranlar esas al�nmak suretiyle normal amortisman yöntemi kullan�larak 
amortisman ayr�lm�� t�r.  (Dipnot 11) 

% 
Haklar               7-33 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 
2.3 UYGULANAN DE� ERLEME � LKELER � /MUHASEBE POL � T�KALARI (devam�) 
 
Varl�klarda De � er Dü� üklü � ü 
 
Amortismana tabi olan varl�klar için ise defter de� erinin geri kazan�lmas�n�n mümkün olmad�� � durum 
veya olaylar�n ortaya ç�kmas� halinde de� er dü�üklü� ü testi uygulan�r. Varl�� �n defter de� erinin geri 
kazanabilir tutar�n� a� mas� durumunda de� er dü� üklü� ü kar� �l� � � kaydedilir. Geri kazan�labilir tutar, 
sat��  maliyetleri dü� üldükten sonra elde edilen gerçe� e uygun de� er veya kullan�mdaki de� erin büyük 
olan�d�r. De� er dü� üklü� ünün de� erlendirilmesi için varl�klar ayr� tan�mlanabilir nakit ak�mlar�n�n 
oldu� u en dü� ük seviyede gruplan�r. � erefiye haricinde de� er dü� üklü� üne tabi olan finansal olmayan 
varl�klar her raporlama tarihinde de� er dü� üklü� ünün olas� iptali için gözden geçirilir. 
 
Finansal varl�klar d�� �ndaki uzun vadeli varl�klar dahil olmak üzere tüm varl�klar�n kay�tl� de� eri piyasa 
de� erinin ( geri kazan�lacak tutar) alt�na dü� mü�  ise bu varl�klar için de� er dü�ü�  kar� �l� � � ayr�lmaktad�r. 
� irket, her bilanço tarihinde maddi ve maddi olmayan varl�klar�n�n, maliyet de� erinden birikmi�  
amortismanlar ve itfa paylar� dü� ülerek bulunan defter de� erine ili� kin de� er kayb�n�n oldu� una dair 
herhangi bir gösterge olup olmad�� �n� de� erlendirir. �leride meydana gelecek olaylar sonucunda 
olu� mas� beklenen kay�plar olas�l�� � yüksek dahi olsa muhasebele� tirilmemektedir. � irket’in 
varl�klar�nda 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle de� er dü� üklü� ü bulunmamaktad�r. 
 
Sat��  Amac�yla Elde Tutulan Varl�klar: 

Varl�klar, kay�tl� de� erlerinin kullan�lmak suretiyle de� il sat��  i� lemi sonucu geri kazan�lmas�n�n 
amaçland�� � durumlarda sat��  amac�yla elde tutulan duran varl�klar olarak s�n�fland�r�l�r. Bu varl�klar; 
bir i� letme birimi, sat��  gruplar� veya ayr� bir maddi varl�k olabilir. Sat�lmak üzere elde tutulan duran 
varl�klar�n sat�� �n�n raporlama dönemini takip eden on iki ay içerisinde gerçekle� mesi beklenir. Sat��  
amac�yla elde tutulan duran varl�klar kay�tl� de� erin veya gerçe� e uygun de� erin dü� ük olan� ile ölçülür. 
Gerçe� e uygun de� erin kay�tl� de� erin alt�na dü� tü� ü durumlarda olu� an de� er dü� üklü� ü ilgili 
dönemde gider olarak kaydedilir. 
 
Borçlanma Maliyetleri: 

Kullan�ma ve sat�� a haz�r hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varl�klar söz konusu oldu� unda, 
sat�n al�nmas�, yap�m� veya üretimi ile do� rudan ili� kilendirilen borçlanma maliyetleri, ilgili varl�k 
kullan�ma veya sat�� a haz�r hale getirilene kadar varl�� �n maliyetine dahil edilmektedir. Yat�r�mla ilgili 
kredinin henüz harcanmam��  k�sm�n�n geçici süre ile finansal yat�r�mlarda de� erlendirilmesiyle elde 
edilen finansal yat�r�m geliri aktifle� tirmeye uygun borçlanma maliyetlerinden mahsup edilir. 

Di� er tüm borçlanma maliyetleri, olu� tuklar� dönemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 
 
Finansal Araçlar: 

Finansal varl�klar: 

Finansal yat�r�mlar, gerçe� e uygun de� er fark� kar veya zarara yans�t�lan ve gerçe� e uygun de� erinden 
kay�tlara al�nan finansal varl�klar haricinde, gerçe� e uygun piyasa de� erinden al�m i� lemiyle do� rudan 
ili � kilendirilebilen harcamalar dü� üldükten sonra kalan tutar üzerinden muhasebele� tirilir. Yat�r�mlar, 
yat�r�m araçlar�n�n ilgili piyasa taraf�ndan belirlenen süreye uygun olarak teslimat� ko� ulunu ta� �yan bir 
kontrata ba� l� olan i� lem tarihinde kay�tlara al�n�r veya kay�tlardan ç�kar�l�r. 
 
Finansal varl�klar “gerçe� e uygun de� er fark� kar veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar”, “vadesine 
kadar elde tutulacak finansal varl�klar”, “sat�lmaya haz�r finansal varl�klar” ve “kredi ve alacaklar” 
olarak s�n�fland�r�l�r. 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 
2.3 UYGULANAN DE� ERLEME � LKELER � /MUHASEBE POL � T�KALARI (devam�) 
 
Gerçe� e uygun de� er fark� kar veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar 
 
Gerçe� e uygun de� er fark� kar veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar; al�m-sat�m amac�yla elde tutulan 
finansal varl�klard�r. Bir finansal varl�k k�sa vadede elden ç�kar�lmas� amac�yla edinildi� i zaman söz 
konusu kategoride s�n�fland�r�l�r. Finansal riske kar� � etkili bir koruma arac� olarak belirlenmemi�  olan 
türev ürünleri te� kil eden bahse konu finansal varl�klar da gerçe� e uygun de� er fark� kar veya zarara 
yans�t�lan finansal varl�klar olarak s�n�fland�r�l�r. Bu kategoride yer alan varl�klar, dönen varl�klar olarak 
s�n�fland�r�l�r. 
 
Vadesine kadar elde tutulacak finansal varl�klar 
 
� irket’in vadesine kadar elde tutma olana� � ve niyeti oldu� u, sabit veya belirlenebilir bir ödeme plan�na 
sahip sabit vadeli borçlanma araçlar�, vadesine kadar elde tutulacak yat�r�mlar olarak s�n�fland�r�l�r. 
Vadesine kadar elde tutulacak yat�r�mlar etkin faiz yöntemine göre itfa edilmi�  maliyet bedelinden de� er 
dü� üklü� ü tutar� dü� ülerek kay�tlara al�n�r ve ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullan�lmak suretiyle 
hesaplan�r. 
 
Sat�lmaya haz�r finansal varl�klar 
 
� irket taraf�ndan elde tutulan ve aktif bir piyasada i� lem gören borsaya kote özkaynak araçlar� ile baz� 
borçlanma senetleri sat�lmaya haz�r finansal varl�klar olarak s�n�fland�r�l�r ve gerçe� e uygun de� erleriyle 
gösterilir. � irket’in aktif bir piyasada i� lem görmeyen ve borsaya kote olmayan fakat sat�lmaya haz�r 
finansal varl�k olarak s�n�flanan özkaynak araçlar� bulunmakta ve gerçe� e uygun de� erleri güvenilir 
olarak ölçülemedi� i için maliyet de� erleriyle gösterilmektedir. Kar veya zarar tablosunda kaydedilen 
de� er dü�üklükleri, etkin faiz yöntemi kullan�larak hesaplanan faiz ve parasal varl�klarla ilgili kur fark� 
kar/zarar tutar� haricindeki, gerçe� e uygun de� erdeki de� i� ikliklerden kaynaklanan kazanç ve zararlar 
di� er kapsaml� gelir içinde muhasebele� tirilir ve finansal varl�klar de� er art��  fonunda biriktirilir. 
Yat�r�m�n elden ç�kar�lmas� ya da de� er dü� üklü� üne u� ramas� durumunda, finansal varl�klar de� er art��  
fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosunda s�n�fland�r�lmaktad�r. 

Sat�lmaya haz�r özkaynak araçlar�na ili� kin temettüler, � irket’in temettü alma hakk�n�n olu� tu� u 
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebele� tirilmektedir. 
 
Yabanc� para birimiyle ifade edilen sat�lmaya haz�r parasal varl�klar�n gerçe� e uygun de� eri, ifade 
edildi� i para birimi üzerinden belirlenmekte ve raporlama dönemi sonundaki geçerli kurdan 
çevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebele� tirilen kur fark� kazançlar�/zararlar�, parasal 
varl�� �n itfa edilmi�  maliyet de� eri üzerinden belirlenmektedir. Di� er kur fark� kazançlar� ve zararlar�, 
di� er kapsaml� gelir içinde muhasebele� tirilmektedir. 
 
Geri al�m ve sat�m sözle� meleri 
 
Geri almak kayd�yla sat�lan menkul k�ymetler (“repo”) konsolide finansal tablolara yans�t�l�r ve kar� � 
tarafa olan yükümlülük mü� terilere borçlar hesab�na kaydedilir. Geri satmak kayd�yla al�nan menkul 
k�ymetler (“ters repo”), sat��  ve geri al��  fiyat� aras�ndaki fark�n etkin faiz yöntemine göre döneme isabet 
eden k�sm�n�n ters repolar�n maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesab�na ters repo 
i� lemlerinden alacaklar olarak kaydedilir. 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 
2.3 UYGULANAN DE� ERLEME � LKELER � /MUHASEBE POL � T�KALARI (devam�) 
 
Krediler ve alacaklar 
 
Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada i� lem görmeyen ticari ve di� er alacaklar ve krediler bu 
kategoride s�n�fland�r�l�r. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullan�larak iskonto edilmi�  maliyeti 
üzerinden de� er dü� üklü� ü dü� ülerek gösterilir. 
 
Nakit ve nakit benzerleri 
 
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve sat�n al�m tarihinden itibaren vadeleri 3 
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda de� er de� i� ikli � i riski 
ta� �mayan yüksek likiditeye sahip di� er k�sa vadeli yat�r�mlard�r. 
 
Finansal varl�klarda de� er dü� üklü� ü 
 
Gerçe� e uygun de� er fark� kar veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar d�� �ndaki finansal varl�k veya 
finansal varl�k gruplar�, her finansal durum tablosu tarihinde de� er dü� üklü� üne u� rad�klar�na ili� kin 
göstergelerin bulunup bulunmad�� �na dair de� erlendirmeye tabi tutulur. Finansal varl�� �n ilk 
muhasebele� tirilmesinden sonra bir veya birden fazla olay�n meydana gelmesi ve söz konusu olay�n 
ilgili finansal varl�k veya varl�k grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit 
ak�mlar� üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varl�� �n de� er dü� üklü� üne u� rad�� �na 
ili � kin tarafs�z bir göstergenin bulunmas� durumunda de� er dü� üklü� ü zarar� olu� ur. Kredi ve alacaklar 
için de� er dü� üklü� ü tutar� gelecekte beklenen tahmini nakit ak�mlar�n�n finansal varl�� �n etkin faiz 
oran� üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü de� eri ile defter de� eri aras�ndaki farkt�r. 
 
Bir kar� �l�k hesab�n�n kullan�lmas� yoluyla defter de� erinin azalt�ld�� � ticari alacaklar haricinde, bütün 
finansal varl�klarda, de� er dü� üklü� ü do� rudan ilgili finansal varl�� �n kay�tl� de� erinden dü� ülür. 
 
Ticari alaca� �n tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar kar� �l�k hesab�ndan dü� ülerek silinir. 
Kar� �l�k hesab�ndaki de� i� imler kar veya zarar tablosunda muhasebele� tirilir. Sat�lmaya haz�r özkaynak 
araçlar� haricinde, de� er dü� üklü� ü zarar� sonraki dönemde azal�rsa ve azal��  de� er dü� üklü� ü zarar�n�n 
muhasebele� tirilmesi sonras�nda meydana gelen bir olayla ili� kilendirilebiliyorsa, önceden 
muhasebele� tirilen de� er dü� üklü� ü zarar�, de� er dü�üklü� ünün iptal edilece� i tarihte yat�r�m�n de� er 
dü� üklü� ü hiçbir zaman muhasebele� tirilmemi�  olmas� durumunda ula� aca� � itfa edilmi�  maliyet 
tutar�n� a� mayacak � ekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir. 
 
Sat�lmaya haz�r özkaynak araçlar�n�n gerçe� e uygun de� erinde de� er dü� üklü� ü sonras�nda meydana 
gelen art�� , do� rudan özkaynaklarda muhasebele� tirilir. 
 
Ticari alacaklar ve � üpheli alacak kar� �l�klar� 

� irket’in gelece� e dönük olarak nakit ak��  beklentisi içinde olmad�� � ticari alacaklar� aktiften 
silinmektedir. Tahsil kabiliyeti � üpheli duruma dü� en ve alaca� �n de� ersiz hale gelip gelmedi� i kesin 
olarak belli olmayan alacaklar için ise � üpheli alacak kar� �l� � � ay�rmaktad�r. Söz konusu kar� �l� � �n tutar�, 
alaca� �n kay�tl� de� eri ile tahsili mümkün tutar aras�ndaki farkt�r. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan 
ve güvencelerden tahsil edilebilecek mebla� lar dahil olmak üzere tüm nakit ak�� lar�n�n, olu� an ticari 
alaca� �n orijinal etkin faiz oran� esas al�narak iskonto edilen de� eridir. 
 
� üpheli alacak tutar�na kar� �l�k ayr�lmas�n� takiben, � üpheli alacak tutar�n�n tamam�n�n veya bir 
k�sm�n�n tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayr�lan � üpheli alacak kar� �l� � �ndan dü�ülerek 
di� er faaliyet gelirlerine kaydedilir. 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 
2.3 UYGULANAN DE� ERLEME � LKELER � /MUHASEBE POL � T�KALARI (devam�) 
 
Finansal yükümlülükler: 
 
� irket’in finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçlar�, sözle� meye ba� l� düzenlemelere, finansal bir 
yükümlülü� ün ve özkayna� a dayal� bir arac�n tan�mlanma esas�na göre s�n�fland�r�l�r. � irket’in tüm 
borçlar� dü� üldükten sonra kalan varl�klar�ndaki hakk� temsil eden sözle� me özkayna� a dayal� finansal 
araçt�r. Belirli finansal yükümlülükler ve özkayna� a dayal� finansal araçlar için uygulanan muhasebe 
politikalar� a� a� �da belirtilmi� tir. Finansal yükümlülükler gerçe� e uygun de� er fark� kar veya zarara 
yans�t�lan finansal yükümlülükler veya di� er finansal yükümlülükler olarak s�n�fland�r�l�r. 
 
Di� er finansal yükümlülükler 
 
Di� er finansal yükümlülükler, ba� lang�çta i� lem maliyetlerinden ar�nd�r�lm��  gerçe� e uygun de� erleriyle 
muhasebele� tirilir. 
 
Di� er finansal yükümlülükler, sonraki dönemlerde etkin faiz oran� üzerinden hesaplanan faiz gideri ile 
birlikte etkin faiz yöntemi kullan�larak itfa edilmi�  maliyet bedelinden muhasebele� tirilir. 
 
Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülü� ün itfa edilmi�  maliyetlerinin hesaplanmas� ve ilgili faiz 
giderinin ili� kili oldu� u döneme da� �t�lmas� yöntemidir. Etkin faiz oran�; finansal arac�n beklenen ömrü 
boyunca veya uygun olmas� halinde daha k�sa bir zaman dilimi süresince gelecekte yap�lacak tahmini 
nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal yükümlülü� ün net bugünkü de� erine indirgeyen orand�r. 
 
Nakit ve Nakit Benzerleri 
 
Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen 
nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda de� er de� i� ikli � i riskini ta� �mayan yüksek likiditeye sahip 
di� er k�sa vadeli yat�r�mlard�r.  Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadesiz mevduatlar, vadesi 3 aydan k�sa 
olan mevduatlardan olu�maktad�r. � irketin bankalardaki vadeli mevduatlar�na, mevduat�n aç�l��  
tarihinden bilanço döneminin sonuna kadar geçen süre için, faiz tahakkuk ettirilmektedir. Söz konusu 
faiz tahakkuku ilgili mevduat hesab�n�n üzerine eklenmi� , di� er taraftan gelir tablosu ile 
ili � kilendirilmektedir.  

 
� li � kili Taraflar 
 
� irketin ili � kili taraflar� ve bu taraflarla olan aktif, pasif ili � kileri, ili � ikteki mali tablolar üzerinde ayr� 
s�n�fland�r�larak gösterilmi� tir. Buradaki ili� kili taraf deyimi; � irketi do� rudan ya da dolayl� olarak 
kontrol etmesi, � irket üzerinde önemli derecede etki sa� layacak bir hakk�n bulunmas�, � irket üzerinde 
ortak kontrole sahip olmas� yada bahsedilen herhangi bir bireyin yak�n bir aile üyesi olmas�, yada 
� irketin i� tiraki, yönetim kurulu üyesi, genel müdür gibi yöneticisi olmas� ili� kili taraf olarak 
adland�r�lmaktad�r (Dipnot 6). 
 
Çal�� anlara Sa� lanan Faydalara � li � kin Kar � �l�klar 
 
K�dem tazminat� kar� �l�klar�: � irket personelinin Türk ��  Kanunu uyar�nca emekliye ayr�lmas�ndan 
do� acak gelecekteki olas� yükümlülüklerinin tahmini toplam kar� �l� � �n�n, bugünkü de� erini ifade etmek 
suretiyle hesaplanmaktad�r.  
 
�zin kar� �l�klar�: � irket çal�� anlar�n�n bilanço tarihleri itibariyle hak kazand�klar� ancak henüz 
kullan�lmayan izinleri için kar� �l�k hesaplanarak ili� ikteki finansal tablolara yans�t�lm�� t�r. (Dipnot 12).  
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 
2.3 UYGULANAN DE� ERLEME � LKELER � /MUHASEBE POL � T�KALARI (devam�) 
 
Yabanc� Para Cinsinden �� lemler 
 
Y�l içinde gerçekle� en yabanc� paraya ba� l� i � lemler, i� lem tarihindeki T.C Merkez Bankas� taraf�ndan 
ilan edilen döviz kurlar� kullan�larak Türk Liras�’ na çevrilmektedir. Bilançoda yer alan yabanc� paraya 
ba� l� varl�klar ve borçlar bilanço tarihindeki T.C. Merkez Bankas� (TCMB) döviz kurlar� kullan�larak 
Türk Liras�’ na çevrilmi�  olup bu i� lemlerden do� an kur fark� gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil 
edilmi� tir. 
 
Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar 
 
Raporlama döneminden sonraki olaylar; kara ili� kin herhangi bir duyuru veya di� er seçilmi�  finansal 
bilgilerin kamuya aç�klanmas�ndan sonra ortaya ç�km��  olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile 
finansal durum tablosunun yay�m� için yetkilendirilme tarihi aras�ndaki tüm olaylar� kapsar. 
 
� irket, raporlama döneminden sonraki düzeltme gerektiren olaylar�n ortaya ç�kmas� durumunda, 
finansal tablolara al�nan tutarlar� bu yeni duruma uygun � ekilde düzeltir. Raporlama döneminden 
sonraki düzeltme gerektirmeyen olaylar, önemli olmas� durumunda, finansal tablo dipnotlar�nda 
aç�klanm�� t�r (Dipnot 24). 
 
Kar � �l�klar, � arta Ba� l� Yükümlülükler ve � arta Ba� l� Varl�klar 
 
Kar� �l�klar ancak � irket’in, geçmi� teki i� lemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya geçerli bir 
yükümlülü� ünün bulunmas� ve yükümlülü� ün yerine getirilmesi için kaynaklar�n d�� a akmas�n�n gerekli 
olabilece� i ve tutar için güvenilir bir tahminin yap�labilece� i durumlarda ayr�l�r. � irketin 30.09.2018 
itibariyle bu madde kapsam�nda ayr�lm��  olan kar� �l� � � bulunmaktad�r (Dipnot 12). 
 
� arta ba� l� varl�klar ve yükümlülükler mali tablolara yans�t�lmam��  olup, bilanço d�� � yükümlülük yada 
varl�k olarak s�n�fland�r�lm�� t�r. � arta ba� l� yükümlülükler, kaynaklar�n i� letmeden ç�kma ihtimalinin 
oldu� u durumlar�,  � arta ba� l� varl�klar ise ekonomik faydan�n i� letmeye girece� inin mümkün oldu� u 
durumlar� ifade etmektedir (Dipnot 14). 

 
Kurum Kazanc� Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 
Vergi kar� �l� � �, dönem kar� veya zarar� hesaplanmas�nda dikkate al�nan cari dönem ve ertelenen vergi 
kar� �l�klar�n�n tamam�d�r. Ertelenen vergi, bilanço yükümlülü� ü metodu dikkate al�narak, aktif ve 
pasiflerin finansal raporlamada yans�t�lan de� erleri ile yasal vergi hesab�ndaki bazlar� aras�ndaki geçici 
farklardan olu� an vergi etkileri dikkate al�narak yans�t�lmaktad�r. Ertelenen vergi yükümlülü� ü 
vergilendirilebilir tüm geçici farklar üzerinden hesaplan�r. Ertelenen vergi varl�klar�, indirilebilir geçici 
farklar�n ve kullan�lmam��  vergi zararlar�n�n ileride indirilebilmesi için yeterli karlar�n olu� mas� 
mümkün görünüyorsa, tüm geçici farklar ve kullan�lmam��  vergi zararlar� üzerinden ayr�l�r. Her bilanço 
döneminde � irket, ertelenen vergi varl�klar�n� gözden geçirmekte ve gelecekte indirilebilir olmas� 
ihtimali göz önüne al�narak muhasebele� tirmektedir. Özsermaye hesab� alt�nda muhasebele� tirilen gelir 
ve gider kalemlerine ili� kin ertelenmi�  vergi tutarlar� da özsermaye hesab� alt�nda takip edilir. Ertelenen 
vergi varl�klar�n�n ve yükümlülüklerinin hesaplanmas�nda söz konusu varl�� �n gerçekle�ece� i ve 
yükümlülü� ün yerine getirilece� i dönemlerde olu� mas� beklenen vergi oranlar�, bilanço tarihi itibariyle 
uygulanan vergi oranlar� (vergi mevzuat�) % 22 baz al�narak hesaplan�r (Dipnot 13). 
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2.  F� NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA � L �� K � N ESASLAR (devam�) 
 
2.3 UYGULANAN DE� ERLEME � LKELER � /MUHASEBE POL � T�KALARI (devam�) 
 
Netle� tirme/Mahsup 
 
�çerik ve/veya tutar itibariyle önemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr� gösterilir. Önemlilik 
arz etmeyen tutarlar, esaslar� ve i� levleri aç�s�ndan birbirine benzeyen kalemler itibar�yla toplanarak 
gösterilir. �� lem ve olaylar�n özünün mahsubu gerekli k�lmas� sonucunda, bu i� lem ve olaylar�n net 
tutarlar� üzerinden gösterilmesi veya varl�klar�n de� er dü� üklü� ü indirildikten sonraki tutarlar� 
üzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kural�n�n ihlali olarak de� erlendirilmez. 
 
Önemli Muhasebe De� erlendirme, Tahmin ve Varsay�mlar� 
 
Muhasebe politikalar�nda yap�lan önemli de� i� iklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hatalar� geriye 
dönük olarak uygulan�r ve önceki dönem mali tablolar� yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki 
de� i� iklikler, yaln�zca bir döneme ili� kin ise, de� i� ikli � in yap�ld�� � cari dönemde, gelecek dönemlere 
ili � kin ise, gelecek dönemleri kapsayacak � ekilde, ileriye yönelik olarak uygulan�r. 
 
Finansal tablolar�n Seri: II, No: 14.1 say�l� “Sermaye Piyasas�nda Finansal Raporlamaya �li � kin Esaslar 
Tebli� i”ne uygun olarak haz�rlanmas�, yönetimin, politikalar�n uygulanmas� ve raporlanan varl�k, 
yükümlülük, gelir ve gider tutarlar�n� etkileyen kararlar, tahminler ve varsay�mlar yapmas�n� 
gerektirmektedir. Gerçekle� en sonuçlar bu tahminlerden farkl�l�k gösterebilir.  Tahminler ve tahminlerin 
temelini te� kil eden varsay�mlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki 
güncellemeler, güncellemenin yap�ld�� � dönemde ve bu güncellemelerden etkilenen müteakip 
dönemlerde kay�tlara al�n�r. Tahminlerin kullan�ld�� � ba� l�ca notlar a�a� �daki gibidir: 

 
i. Ticari alacak ve borçlar  

ii. Maddi duran varl�klar  
iii.  Maddi olmayan duran varl�klar  
iv. Kar� �l�klar, ko� ullu varl�k ve yükümlülükler  
v. Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin kar� �l�klar  

vi. Vergi varl�k ve yükümlülükleri  
vii.  Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteli� i ve düzeyi  

viii.  Finansal araçlar   
 

3. NAK � T VE NAK � T BENZERLER �  
 

  30.09.2018 31.12.2017 
      
Bankalar     
- Vadesiz mevduat TL 24.710 19.605 
- Vadesiz mevduat USD 9.755.476 2.493.828 
- Vadesiz mevduat AVRO 11.968.020 -- 
- Vadeli mevduat USD (*) -- 13.228.415 
- Vadeli mevduat TL (*) 3.704.870 7.964.238 
Borsa para piyasas�ndan alacaklar-mü� teri 10.418 9.569 
      
Toplam 25.463.494 23.715.655 

 
30.09.2018 tarihi itibariyle 10.000 TL bloke mevduat bulunmaktad�r (31.12.2017: 10.000). 
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3. NAK � T VE NAK � T BENZERLER �  (devam�) 
 
30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle bankalar vadeli mevduatlar�n�n vadelerine ili� kin dökümü 
a� a� �da sunulmu� tur: 
 
      30.09.2018 
Para cinsi Faiz oran� Vade Tutar  
        
TL 26,00% 16.11.2018 3.256.945 
TL 24,90% 03.10.2018 438.214 
TL 17,55% 03.10.2018 9.711 
       
Toplam     3.704.870 
    
      31.12.2017 
Para cinsi Faiz oran� Vade Tutar  
TL 13,95% 08.01.2018 2.031.339 
TL 13,80% 02.01.2018 3.303.743 
TL 14,00% 02.01.2018 2.532.603 
TL 14,40% 02.01.2018 96.114 
TL 14,27% 02.01.2018 439 
USD 3,70% 15.01.2018 13.228.415 
Toplam     21.192.653 
 
� irket’in 30.09.2018 ve 31.12.2017  tarihi itibariyle nakit ak��  tablolar�nda nakit ve nakit benzeri 
de� erler, faiz tahakkuklar� dü� ülerek gösterilmektedir: 

 
Nakit ak�m tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 
  30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 
        
Nakit ve nakit benzerleri 25.463.494 23.715.655 21.810.360 
Faiz tahakkuklar� (15.288) (94.573) (57.569) 
Nakit ak�m tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 25.448.206 23.621.082 21.752.791 
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4.  F� NANSAL YATIRIMLAR 
         

� irket’in 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle k�sa vadeli finansal yat�r�m� bulunmamaktad�r.  
 
30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle � irket’in uzun vadeli finansal yat�r�mlar�, Gerçe� e uygun 
de� er fark� di� er kapsaml� gelire yans�t�lan finansal varl�k olarak s�n�fland�r�lm��  olup, detay� a� a� �daki 
gibidir: 
 

Uzun vadeli finansal yat�r�mlar 30.09.2018 31.12.2017 
 
Gerçe� e uygun de� er fark� di� er kapsaml� gelire yans�t�lan 
finansal varl�klar (*)     
    
- Borsa �stanbul A.� . 1.517.254 159.711 
      

Toplam 1.517.254 159.711 
 

30.09.2018 tarihi itibar�yla � iket’in Borsa �stanbul i� tirak oran� %0,038’dir. � irket’in elinde nominal 
de� eri 159.711 TL olan 15.971.094 adet hisse bulunmaktad�r. �lgili hisseler cari dönemde Borsa 
�stanbul’un 15.01.2018 tarihli ve 2018-6 say�l� toplant�s�nda ilgili paylar� almaya raz� oldu� u fiyat ile 
de� erlenmi�  ve de� erleme etkisi finansal tablolarda di� er kapsaml� gelirde muhasebele� tirilmi � tir 
 
Borsa �stanbul A.� . Yönetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 say�l� toplant�s�nda, Borsa 
�stanbul A.� . (C) Grubu ortakl�k paylar�ndan 15.971.094 adet kar� �l� � � 159.711 TL tutar�ndaki pay�n 
� irket’e bedelsiz olarak verilmesi kararla� t�r�lm�� t�r.  

 
(*) TFRS 9 geçi� i ile birlikte “Sat�lmaya haz�r finansal varl�klar” portföyü ismi “Gerçe� e uygun de� er 
fark� di� er kapsaml� gelire yans�t�lan varl�klar “ olarak de� i� tirilmi � tir. 
 

5.  F� NANSAL BORÇLAR 
 

K�sa vadeli finansal borçlar 30.09.2018 31.12.2017 
      
Kredi kartlar� 3.062 1.370 
      

Toplam 3.062 1.370 
 
6.  � L �� K � L �  TARAF AÇIKLAMALARI 
 

� li � kili Taraflardan Ticari Alacaklar 
 
30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ili� kili taraflardan ticari alacak bulunmamaktad�r. 

 
� li � kili Taraflardan Di � er Alacaklar 

      
30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ili� kili taraflardan di� er alacak bulunmamaktad�r. 

 
� li � kili Taraflardan Di � er Borçlar 
 

      30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ili � kili taraflardan di� er borç bulunmamaktad�r. 
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6.  � L �� K � L �  TARAF AÇIKLAMALARI (devam�) 
 

� li � kili Taraflara Ticari Borçlar 
       

30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ili� kili taraflara ticari borç bulunmamaktad�r. 

� li � kili taraflara dönem içinde verilen teminatlar ya da ili � kili taraflardan dönem içinde al�nan 
teminatlar 
 
30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ili� kili taraflara verilen veya ili� kili taraflardan al�nan 
teminat bulunmamaktad�r. 

 
� li � kili taraflardan elde edilen gelir ve giderler 

 
� li � kili taraflara ödenen giderler: 01.01.- 

30.09.2018 
01.01.- 

30.09.2017 
      
Bilgi �� lem Gideri 64.900  53.100  
      

Toplam 64.900  53.100  
 

Kilit yönetici personeline sa� lanan faydalar: 

 
Yönetim Kurulu üyeleri ile yöneticiler ve denetçilere cari dönemde yap�lan ödeme tutarlar� a�a� �daki 
gibidir: 

  
01.01.- 

30.09.2018 
01.01.- 

30.09.2017 
      

Yönetim kurulu ba� kan ve üyeleriyle genel müdür, 
genel koordinatör, genel müdür yard�mc�lar� gibi  
üst yöneticiler 124.925  168.883  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



IKON MENKUL DE � ERLER A. � . 
01.01. – 30.09.2018 HESAP DÖNEM� NE A� T  
F� NANSAL TABLOLARA � L �� K � N D�PNOTLAR 
(Tutarlar Türk Liras� (TL) cinsinden ifade edilmi � tir.) 
 

20 
 

7.  T� CAR�  ALACAK VE BORÇLAR  
        

K�sa vadeli ticari alacaklar 30.09.2018 31.12.2017 
      
Kald�raçl� al�m sat�m i� lemleri mü� teri alacaklar� 6.617.571  7.768.466  
      

Toplam 6.617.571  7.768.466  
 
 

K�sa vadeli ticari borçlar 30.09.2018 31.12.2017 
      
Kald�raçl� al�m sat�m i� lemleri takas merkezi (mü� teri) 5.000.218 7.768.465  
Ticari borçlar 5.820 19.103  
�li � kili taraflara ticari borçlar -- -- 
Alacakl� mü� teriler 158 102  
Di� er borçlar -- 1.278  
Borsa para piyasas�na borçlar 10.547 9.569  
      

Toplam 5.016.743  7.798.517  
 
 
8.  D�� ER ALACAK VE BORÇLAR 
 

K�sa Vadeli Di� er Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017 

      
Kald�raçl� i� lemler takas merkezi teminat� (*) 4.824.767 4.323.950 
BIST A.� . �� lem teminat-nakit teminat 65.998 65.998 
Di� er alacaklar 1.714 3.654 
      

Toplam 4.892.479 4.393.602 
 

(*) : � irket’in Kald�raçl� �� lemler için likidite / fiyat  sa� lay�c�s� kurulu�  nezdinde tuttu� u teminat 
tutar�d�r.  

 
K�sa Vadeli Di� er Borçlar 30.09.2018 31.12.2017 

      
Ödenecek vergi ve kesintiler 28.903 18.285 
      

Toplam 28.903 18.285 
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9.  PE�� N ÖDENM��  G�DERLER 
 

Pe� in Ödenmi�  Giderler (K�sa Vadeli) 30.09.2018 31.12.2017 
      
Pe� in ödenmi�  kiralar -- 18.667 
Yetki belgesi harçlar� 15.689 -- 
Yat�r�mc� tazmin fonu 19.226 -- 
Sigorta giderleri 2.747 14.351 
Di� er  37.426 26.392 
      
Toplam 75.088 59.410 

 
    

Pe� in Ödenmi�  Giderler (Uzun Vadeli) 30.09.2018 31.12.2017 
      
Di� er -- -- 
      
Toplam -- -- 
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10.  MADD�  DURAN VARLIKLAR 
             

Maddi duran varl�klar�n dönem içindeki hareketleri a�a� �da özetlenmi� tir: 
 

Maliyet 31.12.2017 Giri �  Ç�k� �  30.09.2018 
          
Tesis, makine ve cihazlar 360.046  13.321  -- 373.367  
Demirba� lar 241.084  -- -- 241.084  
Özel maliyetler 193.323  -- -- 193.323  
          

Toplam 794.453  13.321  -- 807.774  
          
Birikmi �  Amortisman         
Tesis, makine ve cihazlar amortisman� (-) (247.903) (37.879) -- (285.782) 
Demirba� lar amortisman� (-) (150.251) (30.732) -- (180.983) 
Özel maliyetler amortisman� (-) (71.723) (28.238) -- (99.961) 
          

Toplam (469.877) (96.849) -- (566.726) 

          

Net Defter De� eri 324.576      241.048  
 
 

Maliyet 31.12.2016 Giri �  Ç�k� �  31.12.2017 
          
Tesis, makine ve cihazlar 330.702  29.344  -- 360.046  
Demirba� lar 237.957  3.127  -- 241.084  
Özel maliyetler 312.700  74.390  (193.767) 193.323  
          

Toplam 881.359  106.861  (193.767) 794.453  
          
Birikmi �  Amortisman         
Tesis, makine ve cihazlar amortisman� (-) (178.491) (69.412) -- (247.903) 
Demirba� lar amortisman� (-) (102.631) (47.620) -- (150.251) 
Özel maliyetler amortisman� (-) (105.867) (60.261) 94.405  (71.723) 
          

Toplam (386.989) (177.293) 94.405  (469.877) 

          

Net Defter De� eri 494.370      324.576  
          

30.09.2018 itibariyle maddi duran varl�klar üzerindeki toplam sigorta tutar� 2.867.850 TL’dir. 
(31.12.2017: 2.867.850 TL). 
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11.   MADD�  OLMAYAN DURAN VARLIKLAR            
 

 Maddi olmayan duran varl�klar�n dönem içindeki hareketleri a� a� �da özetlenmi� tir:   
 

Maliyet 31.12.2017 Giri �  30.09.2018 
        
Haklar 114.650 -- 114.650 
        

Toplam 114.650 -- 114.650 
        
Birikmi �  Amortisman       
Haklar (54.762) (4.046) (58.808) 
        

Toplam (54.762) (4.046) (58.808) 

        

Net Defter De� eri 59.888   55.842 
 

Maliyet 31.12.2016 Giri �  31.12.2017 
        
Haklar 114.650 -- 114.650 
        

Toplam 114.650 -- 114.650 
        
Birikmi �  Amortisman       
Haklar (49.367) (5.395) (54.762) 
        

Toplam (49.367) (5.395) (54.762) 

        

Net Defter De� eri 65.283   59.888 
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12.  ÇALI� ANLARA SA � LANAN FAYDALAR 
 

Çal�� anlara Sa� lanan Faydalar Kapsam�nda Borçlar 30.09.2018 31.12.2017 

      
SGK borçlar� 29.883 32.295 
Personele borçlar 15.713  -- 
      

Toplam 45.596 32.295 
 

Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin k�sa vadeli kar� �l�klar  30.09.2018 31.12.2017 
      
Kullan�lmam��  izin kar� �l� � � 44.007 41.012 
Personel prim kar� �l� � � -- -- 
      

Toplam 44.007 41.012  
 

  01.01.- 01.01.- 
Kullan�lmayan izin kar � �l�klar� 30.09.2018 31.12.2017 
      
1 Ocak 41.012 45.499 
Dönem içinde ayr�lan / ( iptal edilen ) kar� �l�k  2.995  (4.487) 
Dönem içinde yap�lan ödemeler (-) -- -- 
      
Dönem sonu kapan��  44.007  41.012  

 
 

  01.01.- 01.01.- 
Personel prim kar� �l� � � 30.09.2018 31.12.2017 
      
1 Ocak -- 189.686 
Dönem içinde ayr�lan kar� �l�k / (ödeme) -- -- 
Dönem içinde yap�lan ödemeler (-) -- (189.686) 
      

Toplam -- -- 
 

Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin uzun vadeli 
kar � �l�klar 30.09.2018 31.12.2017 
      
K�dem tazminat� kar� �l� � � 114.479 95.486 
      

Toplam 114.479 95.486 
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12.  ÇALI� ANLARA SA � LANAN FAYDALAR (devam�) 
 
K�dem tazminat� kar� �l� � � a� a� �daki aç�klamalar çerçevesinde ayr�lmaktad�r. Türk ��  Kanunu’na göre, 
� irket bir senesini doldurmu�  olan ve � irket’le ili � kisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kad�nlarda 
20) y�l�n� dolduran ve emeklili� ini kazanan (kad�nlar için 58 ya� �nda, erkekler için 60 ya� �nda), askere 
ça� r�lan veya vefat eden personeli için k�dem tazminat� ödemekle mükelleftir.  
 
30.09.2018 itibariyle � irket’in ili � ikteki finansal tablolarda k�dem tazminat� kar� �l� � �, 5.434,42 TL 
(31.12.2017: 4.732,48 TL)  k�dem tazminat� tavan tutar� üzerinden hesaplanm�� t�r. K�dem tazminat� 
yükümlülü� ü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi de� ildir ve herhangi bir fonlama � art� 
bulunmamaktad�r. K�dem tazminat� yükümlülü� ü, � irket’in çal�� anlar�n emekli olmas�ndan do� an 
gelecekteki olas� yükümlülü� ün bugünkü de� erinin tahminine göre hesaplan�r. Yeniden düzenlenmi�  
TMS 19 “Çal�� anlara Sa� lanan Haklar”, � irketin k�dem tazminat� yükümlülü� ünü tahmin etmek için 
aktüer de� erleme yöntemlerinin geli� tirilmesini öngörmektedir.  
 
Buna uygun olarak, toplam yükümlülüklerin hesaplanmas�nda kullan�lan aktüeryal varsay�mlar 
� öyledir; esas varsay�m, her hizmet y�l� için olan azami yükümlülü� ün enflasyona paralel olarak 
artmas�d�r. Dolay�s�yla, uygulanan iskonto oran�, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden 
sonraki beklenen reel faiz oran�n� ifade eder. Sonuçta, 30.09.2018 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda 
yükümlülükler, çal�� anlar�n emeklili� inden kaynaklanan gelece� e ait olas� yükümlülü� ün bugünkü 
de� eri tahmin edilerek hesaplan�r. Bilanço tarihindeki kar� �l�klar, yakla� �k %4,35 (31.12.2017: % 
3,95) gerçek iskonto oran� ile hesaplanm�� t�r.  
 

  01.01.- 01.01.- 
K�dem tazminat� kar � �l�klar� 30.09.2018 31.12.2017 
1 Ocak 95.486  195.903  
Cari dönem hizmet maliyeti 30.195  57.580  
Faiz maliyeti 8.392  7.256  
Aktüeryal kazanç/kay�p (6.335) (3.419) 
Dönem içinde yap�lan ödemeler (13.259) (161.834) 
      

Dönem sonu 114.479  95.486  
 
01.01-30.09.2018 hesap döneminde olu� an 6.336 TL (01.01-31.12.2017: 3.419 TL aktueryal kay�p ) 
tutar�ndaki aktüeryal kazanç, 1.267 TL ertelenmi�  vergi etkisi dü� üldükten sonra (01.01.-31.12.2017: 
684), Di� er kapsaml� Gelir tablosunda, Kar veya Zararda Yeniden S�n�fland�r�lmayacak Birikmi�  
Di� er Kapsaml� Gelirler / Giderler hesab�nda muhasebele� tirilmi � tir. 
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13.   VERG�  VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER �  (ERTELENM ��  VARLIK VE     
YÜKÜMLÜLÜKLER DAH � L) 

 
Dönem kar� vergi yükümlülü� ü 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 

        
Cari kurumlar vergisi kar� �l� � �  826.967  -- -- 
Eksi: Pe� in ödenen vergi ve fonlar  (358.448) (159.872) (106.240) 

        
Toplam 468.519  (159.872) (106.240) 

 
 

  01.01.- 01.01.- 01.01.- 
Dönem kar� vergi geliri / (gideri) 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 
        
Dönem ait kurumlar vergisi kar� �l� � � (-) (826.967) -- -- 
Ertelenmi�  vergi geliri / (gideri) (68.195) 47.941 258.260 
        
Toplam (895.162) 47.941 258.260 

 
 

� irket’in dönem vergi geliri / (gideri) mutabakat� a�a� �daki gibidir: 
 

01.01.- 01.01.- 01.01.- 
Vergi geliri / (gideri) mutabakat� 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 
        
Vergi öncesi kar / (zarar) 4.024.389 (231.350) (1.298.929) 
Hesaplanan vergi:% 22 (2018 ) %20 (2017) (885.366) 46.270 259.786 
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (15.401) (4.398) 4.237 
Di� er 5.605 6.069 (5.763) 
        
Dönem vergi geliri / (gideri) (895.162) 47.941 258.260 

 
� irket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanc� üzerinden 
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazanc�n tespitinde gider yaz�lan vergi matrah�ndan 
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerle� ik � irketlerden al�nan temettüler, vergiye tabi 
olmayan gelirler ve kullan�lan yat�r�m indirimleri dü� üldükten sonra kalan matrah üzerinden 
hesaplanmaktad�r. Kurumlar vergisi oranlar� 30.09.2018 tarihinde % 22 ve 31.12.2017 tarihinde % 
20’dir. 
 
Baz� Vergi Kanunlar�nda de� i� iklik yap�lmas�na dair Kanun 28 Kas�m 2017'de TBMM'de onaylanm��  
ve 5 Aral�k 2017 tarihli Resmi Gazete'de yay�mlanarak kurumlar vergisi oran�n� 2018, 2019 ve 2020 
y�llar� için %20'den %22'ye ç�kar�lacak � ekilde yürürlü� e girmi� tir. Bu kapsamda, � irket’in 
30.09.2018 tarihi itibar�yla yap�lan ertelenen vergi varl�k/yükümlülük hesaplamas�nda söz konusu 
vergi oran� de� i� ikli � inin etkisi dikkate al�nm�� t�r. 
 
Türkiye’de geçici vergi üçer ayl�k dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 
30.09.2018 tarihi itibariyle, kurum kazançlar�n�n geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi 
a� amas�nda kurum kazançlar� üzerinden % 22 oran�nda geçici vergi hesaplanm�� t�r (31.12.2017: 20 
%). Zararlar, gelecek y�llarda olu�acak vergilendirilebilir kardan dü� ülmek üzere,  maksimum 5 y�l 
ta� �nabilir. Ancak olu� an zararlar geriye dönük olarak, önceki y�llarda olu� an karlardan dü� ülemez.  
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13.   VERG�  VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER �  (ERTELENM ��  VARLIK VE 
YÜKÜMLÜLÜKLER DAH � L) (devam�) 
 

Türkiye’de vergi de� erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla� ma prosedürü 
bulunmamaktad�r. � irketler ilgili y�l�n hesap kapama dönemini takip eden y�l�n 1-25 Nisan tarihleri 
aras�nda vergi beyannamelerini haz�rlamaktad�r. Vergi Dairesi taraf�ndan bu beyannameler ve buna 
baz olan muhasebe kay�tlar� 5 y�l içerisinde incelenerek de� i� tirilebilirler. 
 

Gelir Vergisi Stopaj�: 
 

Kurumlar vergisine ek olarak, tam mükellef kurumlara ve yabanc� � irketlerin Türkiye’deki � ubelerine 
da� �t�lanlar hariç olmak üzere da� �t�lan kar paylar� üzerinden ayr�ca gelir vergisi stopaj� hesaplanmas� 
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj�,  23.07.2006 tarihinden itibaren %15 dir.  Da� �t�lmay�p sermayeye 
ilave edilen kar paylar� gelir vergisi stopaj�na tabi de� ildir.  

 

Ertelenmi�  Vergi Varl�k ve Yükümlülükleri 
 

Vergiye esas yasal mali tablolar� ile TFRS’ ye göre haz�rlanm��  mali tablolar� aras�ndaki farkl�l�klardan 
kaynaklanan geçici zamanlama farklar� için ertelenmi�  vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktad�r. Söz konusu 
farkl�l�klar genellikle baz� gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar� ile TFRS’ ye göre haz�rlanan 
mali tablolarda farkl� dönemlerde yer almas�ndan kaynaklanmakta olup a�a� �da aç�klanmaktad�r. 
Ertelenmi�  vergi hesaplamas�nda kullan�lan geçerli vergi oranlar� 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri için 
% 22’dir. 
 

� irketin ertelenmi�  vergi hesaplamas� a�a� �daki gibidir: 

  Geçici Farklar 

Ertelenmi�  Vergi 
Varl�klar�/ 

(Yükümlülükleri)  

Ertelenmi�  Vergi 
Varl�klar�/ 

(Yükümlülükleri)  
  30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017 
Ertelenen Vergi Varl�klar�         
�zin kar� �l� � � düzeltmesi 44.007  41.012  9.682  9.023  
K�dem tazminat� düzeltmesi 114.479  95.486  25.185  21.007  
Dava kar� �l� � � düzeltmesi 2.000  50.000  440  11.000  
Mali Zarar -- 295.823  -- 65.080  
          

Toplam 160.486  482.321  35.307  106.110  
          

Ertelenen Vergi Yükümlülükleri         
Sabit k�ymet ve amortisman 

düzeltmesi 47.880 53.982  10.535  11.876  
Finansal varl�k yeniden de� erleme 

de� er art�� � 1.357.543 -- 74.665    
Toplam 1.405.423 53.982 85.200 11.876 
Ertelenmi�  Vergi Varl�k / 
(Yükümlülük)     (49.893) 94.234  

 
  01.01.- 01.01.- 01.01.- 
Ertelenmi�  vergi (varl�k) / yükümlülü � ü hareketleri 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 
        
Dönem ba� � 94.234  46.977  46.977  
Dönem vergi geliri / (gideri) (68.195) 47.941  258.260  
Dönem vergi geliri / (gideri)- di� er kapsaml� gelir (75.932) (684) (684) 
        

Dönem sonu kapan��  bakiyesi (49.893) 94.234  304.553  
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14.  KAR� ILIKLAR, KO � ULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

Devam eden davalar 
 

30.09.2018 tarihi itibariyle � irket lehine aç�lm��  olarak 4 adet dava bulunmakta olup davalardan biri 
Sermaye Piyasas� Kurulu’nca � irket’e kesilen 325.617 TL’lik idari para cezas�n�n iptaline ili� kin olup 
di� erleri ise 3 mü� teri taraf�ndan � irket aleyhine ba� lat�lan icra takiplerine kar� � itiraz�n iptali 
davalar�d�r. 
 
30.09.2018 tarihi itibariyle � irket aleyhine 3 adet mü� teriler taraf�ndan, 1 adet ise personel taraf�ndan 
alacak davalar� aç�lm��  olup, bu davalar için  30.09.2018 tarihi itibariyle 2.000 TL kar� �l�k ayr�lm�� t�r.  
      

Di� er k�sa vadeli kar� �l�klar 30.09.2018 31.12.2017 
      
Dava kar� �l� � � 2.000 50.000 
SPK idari para cezas� kar� �l� � � (*) 325.617 351.666 
      

Toplam 327.617  401.666  
 
(*) Sermaye Piyasas� Kurulu’nun 22.02.2017 tarih 32992422-858-E2405 ve E-2404 no’lu yaz�lar� ile 
� irket’e III-39.1 Yat�r�m Kurulu� lar�n�n Kurulu�  ve Faaliyet Esaslar� Hakk�nda Tebli� ’in 41 inci 
maddesinin 2 nci f�kras�na ayk�r�l�ktan 26.049 TL, 08.05.2013 tarih ve 16/535 say�l� Kurul �lke 
Karar�’na ayk�r�l�ktan 26.049 TL, III-45.1 say�l� Yat�r�m Hizmet ve Faaliyetleri �le Yan Hizmetlere 
�li � kin Belge ve Kay�t Düzeni Hakk�nda Tebli� ’in 26 nc� maddesine ayk�r�l�ktan 325.617 TL olmak 
üzere 377.715 TL idari para cezas� verilmi� tir. � irket 26.049 TL olan 2 cezay� % 25 indirimli olarak 
2017 y�l�nda 39.072 TL olarak ödemi� tir. Rapor tarihi itibariyle 325.617 TL’lik k�sm� için � irket 
taraf�ndan Sermaye Piyasas� Kurumu aleyhine iptal davas� aç�ld�� � için ödenmemi�  olup ceza kar� �l� � � 
ayr�larak ili� ikteki finansal tablolara dahil edilmi� tir.  
 
  01.01.- 01.01.- 
Dava kar� �l� � � hareket tablosu 30.09.2018 31.12.2017 
      
1 Ocak 50.000 48.000 
Dönem içinde ayr�lan kar� �l�k  -- 2.000 
Dönem içinde yap�lan ödemeler (-) (46.070) -- 
Dönem içinde iptal edilen kar� �l�klar (-) (1.930) -- 
      

Dönem sonu kapan��  2.000  50.000  
 
  01.01.- 01.01.- 
SPK idari para cezas� kar� �l� � � 30.09.2018 31.12.2017 
      
1 Ocak 351.666 377.715 
Dönem içinde ayr�lan kar� �l�k / iptal edilen kar� �l�k (6.512) 13.023 
Dönem içinde yap�lan ödemeler (-) (19.537) (39.072) 
      
Dönem sonu kapan��  325.617  351.666  
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14.  KAR� ILIKLAR, KO � ULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devam�) 
 
Al�nan Teminat, Rehin ve � potekler 

 
Yoktur. (31.12.2017- Yoktur.) 

 
Verilen Teminat, Rehin ve � potekler 

 
Verilen teminatlar detay� 30.09.2018 31.12.2017 

      
Gayrinakdi teminat     
  - SPK 1.776 1.776 
      

Toplam 1.776 1.776 
 
 

� irket Taraf�ndan Verilen Teminat, Rehin ve � potekler 
(TR� ) 30.09.2018 31.12.2017 
      

A. Kendi Tüzel Ki� ili � i Ad�na Vermi�  Oldu� u  
    TR�'lerin Toplam Tutar� 1.776 1.776 
B. Tam Konsolidasyon Kapsam�na Dahil Edilen     
      Ortakl�klar Lehine Vermi�  Oldu� u TR�'lerin Toplam Tutar� - - 

C. Ola� an Ticari Faaliyetlerinin Yürütülmesi  
     Amac�yla Di� er  3. Ki� ilerin Borcunu Temin  
     Amac�yla Vermi�  Oldu� u TR�'lerin Toplam Tutar� - - 
D. Di� er Verilen TR�'lerin Toplam Tutar� - - 
     i. Ana Ortak Lehine Vermi�  Oldu� u TR�'lerin Toplam Tutar� - - 
    ii. B ve C Maddeleri Kapsam�na Girmeyen Di� er Grup � irketleri  - 
        Lehine Vermi�  Oldu� u TR�'lerin Toplam Tutar� - - 

   iii. C Maddesi Kapsam�na Girmeyen 3. Ki� iler Lehine  
        Vermi�  Oldu� u TR�'lerin Toplam Tutar� - - 

Toplam 1.776  1.776  
      

� irket'in Özkaynaklar Toplam� 32.763.957  28.346.783  
      

� irket’in Vermi �  Oldu� u TR� 'lerin � irket  
Özkaynaklar�na Oran� 0,01% 0,01% 

 
15.  D�� ER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
       Bulunmamaktad�r (31.12.2017:bulunmamaktad�r) 
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16.  ÖZKAYNAKLAR 
    

Ödenmi�  Sermaye: 
 

� irket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 25.000.000 adet hisseden olu�maktad�r. Sermayenin 
da� �l�m� a� a� �dad�r: 
 
  30.09.2018 31.12.2017 
  Ortakl�k Ortakl�k 

Sermaye Tutar� Oran� Tutar� Oran� 
          
Ayd�n Tunal� 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00% 
          

Toplam 25.000.000 100% 25.000.000 100% 

          

Sermaye Taahhütleri --   --   

          

Ödenmi�  Sermaye 25.000.000   25.000.000   
 
� irket’in sermayesi 25.000.000 TL olup,  tamam� ödenmi� tir. Sermaye her biri 1 TL nominal de� erde 
25.000.000 adet hisseden meydana gelmi� tir. 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle sermaye 
25.000.000 TL olup tamam� ödenmi� tir.  

 
Sermaye Art�� � 
 
� irket 2013 y�l�nda sermayesini 2.800.000 TL’den 15.000.000 TL’ye artt�rm��  ve artt�r�lan sermayenin 
11.263.600 TL’lik  k�sm� 31 Aral�k 2013 itibariyle ödenmi� tir. 2014 y�l�nda ise, 580.000 TL sermaye 
taahhüt ödemesi gerçekle� mi� tir. 2015 y�l� içerisinde ise, kalan 3.156.400 TL taahhüt ödemesi 
gerçekle� tirilerek sermaye taahhüt ödemeleri tamamlanm�� t�r. 

 
� irket’in 26.06.2015 tarihinde yap�lan Ola� an Genel Kurul karar� ile sermayesi 10 milyon TL 
artt�r�larak 25 milyon TL’ye ç�kar�lm�� t�r. Artt�r�lan sermayenin tamam� mevcut ortaklar taraf�ndan 
26.06.2015 tarihinde ödenmi�  olup sermaye art�� � 1 Temmuz 2015 tarihinde tescil edilmi� tir. 
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16.  ÖZKAYNAKLAR (devam�) 
 

Hisse Devirleri 
 

TAIB Yat�r�m Bank A.� .’nin ba� l� ortakl�� � olarak 25.12.1996 tarihinde kurulan ve hisselerinin 
%100’ü TAIB Yat�r�m Bank A.� .’ye ait olan TAIB Yat�r�m Menkul De� erler A.� ., 28.12.2012 
tarihinde yapm��  oldu� u Ola� anüstü Genel Kurul karar�na istinaden, paylar�n�n %60’�n� Ayd�n Tunal�’ 
ya, %40’�n� ise Abdullah Tütüncü’ye hisse devri yapmak suretiyle satm�� t�r.  
 
TAIB Yat�r�m Menkul De� erler A.� .’ nin kurucusu oldu� u “A” Tipi De� i� ken ve “B” Tipi De� i� ken 
Yat�r�m Fonlar� da hisse devri yap�l�rken, yine ayn� ki� ilere devredilmi�  olup, � irket taraf�ndan 
02.01.2014 tarihinde, söz konusu fonlar tasfiye edilmek suretiyle kapanm�� t�r.  
 
� irket 04.04.2013 tarihli 2013- 12 No’lu Yönetim Kurulu karar� ile, Abdullah Tütüncü, � irket’in 
sermayesinde sahip oldu� u her biri 1 TL nominal de� erli olmak üzere toplam 1.120.000 adet ve 
1.120.000 TL nominal de� erli nama yaz�l� hisselerine Ayd�n Tunal�’ ya devretmi� tir. Pay devri ilgili 
Sermaye Piyasas� Kurulu’ndan gerekli izinler al�nm�� t�r. 

 
� irket 04.04.2013 tarihli 2013- 12 No’lu Yönetim Kurulu karar� ile, Abdullah Tütüncü, � irket’in 
sermayesinde sahip oldu� u her biri 1 TL nominal de� erli olmak üzere toplam 1.120.000 adet ve 
1.120.000 TL nominal de� erli nama yaz�l� hisselerine Ayd�n Tunal�’ya devretmi� tir. Pay devri ilgili 
Sermaye Piyasas� Kurulu’ndan gerekli izinler al�nm�� t�r. 

 
20.03.2015 tarihli Yönetim Kurulu Karar� ile Ayd�n Tunal�’ya ait hisselerden % 9,9’u Ikon Group 
Limited’e devredilmi� tir. Pay devri ilgili Sermaye Piyasas� Kurulu’ndan gerekli izinler al�nm�� t�r. 
Daha sonra 16.11.2015 tarihli Yönetim Kurulu Karar� ile Ikon Group Limited ayn� orandaki hisseleri 
Ayd�n Tunal�’ya devretmi�  olup � irket’in % 100 sahibi Ayd�n Tunal�’d�r. 
 
Finansal Yat�r�m Yeniden De� erleme ve S�n�fland�rma Kazanç / Kay�plar� 
 

  30.09.2018 31.12.2017 
      
Yeniden De� erleme ve S�n�fland�rma Kazanç / Kay�plar� 1.282.878 -- 
      

Dönem sonu 1.282.878 -- 
 

 
Tan�mlanm��  Fayda Planlar� Yeniden Ölçüm Kazançlar�/Kay�plar� 
  30.09.2018 31.12.2017 

      
K�dem tazminat� kar� �l� � �- aktüeryal kazanç ve kay�plar (3.120) (8.189) 

      

Dönem sonu (3.120) (8.189) 
 

Kardan Ayr�lm� �  K�s�tlanm� �  Yedekler 
 

  30.09.2018 31.12.2017 
      
Kardan ayr�lan k�s�tlanm��  yedekler 235.609 235.609 
      

Toplam 235.609 235.609 
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16.  ÖZKAYNAKLAR (devam�) 
 

Yasal yedekler, TTK’da öngörüldü� ü � ekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olu�ur. TTK, birinci yasal 
yede� in, toplam yedek � irketin ödenmi�  sermayesinin %20’sine eri� ene kadar kanuni kardan %5 
oran�nda ayr�lmas�n� öngörür. �kinci yasal yedek ise, ödenmi�  sermayenin %5’ini a�an tüm nakit kar 
da� �t�mlar� üzerinden %10 oran�nda ayr�l�r, ancak holding � irketleri bu uygulamaya tabi de� ildir. TTK 
hükümleri çerçevesinde yasal yedekler, sadece zararlar� netle� tirmek için kullan�labilmekte ve ödenmi�  
sermayenin %50’sini a�mad�kça di� er amaçlarla kullan�lamamaktad�r. 
 
Geçmi�  Y�l Karlar�/Zararlar� 
  30.09.2018 31.12.2017 
      
Ola� anüstü yedekler 3.700.610  3.700.610  
Geçmi�  y�l kar/(zararlar�) (581.247) (397.838) 
      

Toplam 3.119.363  3.302.772  
 
17.  HASILAT VE SATI � LARIN MAL � YET� (-) 
 

  01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.- 
Hizmet Gelirleri 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 
          
Kald�raçl� �� lemler Komisyon  Tutar� 250.664  1.543.691  -- 142.184  
Kald�raçl� �� lemler Gelirleri ve Karlar� 13.819.220  61.207  7.611.195  318  
Di� er Komisyon Gelirleri 347.127  231.397  6.735  55.964  
          

Toplam 14.417.011  1.836.295  7.617.930  198.466  
          
Sat��  iadeleri (-)         
Mü� terilere komisyon iadeleri (-) -- -- -- -- 
          

Toplam -- -- -- -- 
          

Toplam Has�lat 14.417.011  1.836.295  7.617.930  198.466  

          
Sat�� lar�n Maliyeti (-)         
          
Kald�raçl� �� lemler Giderleri ve Zararlar� (19.213.098) -- (12.093.264) -- 
          

Brüt Kar (4.796.087) 1.836.295  (4.475.334) 198.466  
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17.  HASILAT VE SATI � LARIN MAL � YET� (-) (devam�) 
 
(*) � irket, Nisan 2018’den itibaren yeni kald�raçl� al�m sat�m i� lem modeline geçmi� tir. 2018 y�l�nda 
SPK taraf�ndan uygulamaya konulan, yat�r�mc�lar�n teminat� art�r�c� yeni kurallar nedeniyle azalan 
i� lem hacminin ve yeni mü� terilerin azl�� �ndan dolay� � irket olarak kazanc� artt�rmak için mü� teri 
i� lemlerini do� rudan yurtd�� �ndaki likidite sa� lay�c�da koruma amaçl� yapmak yerine piyasa yap�c� 
olarak mü� teri riskini � irket üstüne alarak sonradan koruma amaçl� yapmak veya tamamen 
muhasebele� tirmek üzere bir strateji geli� tirmi� tir. Bu ba� lamda � irket’in likidite sa� lay�c�s� olan 
Hantec Markets Limited’ de mü� teri pozisyonlar�na kar� � zaman zaman koruma amaçl� pozisyonlar 
al�nacakt�r. Ayr�ca � irket ayn� likidite sa� lay�c� nezdinde bulunan hesapta kur riskinden koruma 
amaçl� i� lemler gerçekle� tirilebilmektedir. 

 
18.  PAZARLAMA, SATI �  VE DA� ITIM  G � DERLER� ,  GENEL YÖNET�M G� DERLER�  

 
  01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.- 
Faaliyet giderleri 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 
          
Pazarlama, sat��  ve da� �t�m giderleri 38.739 98.165 11.614 12.340 
Genel yönetim giderleri 2.687.038 2.911.901 1.197.869 678.505 
          

Toplam 2.725.777 3.010.066 1.209.483 690.845 
 
 
  01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.- 
Pazarlama, Sat��  ve Da� �t�m Giderleri 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 

      
Reklam giderleri -- 16.783  -- -- 
Takasbank saklama komisyonu  32.564  44.124  11.427  10.507  
Seyahat giderleri 2.737  18.992  -- -- 
Temsil a� �rlama giderleri 2.961  15.179  28  934  
Di� er 477  3.087  159  899  

TOPLAM 38.739  98.165  11.614  12.340  
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18.  PAZARLAMA, SATI �  VE DA� ITIM  G �DERLER� ,  GENEL YÖNET� M G� DERLER�  
(devam�) 

 
 
  01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.- 
Genel Yönetim Giderleri 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 
          
Personel giderleri  1.136.407  1.769.690  424.724  387.454  
Vergi, resim ve harç giderleri  665.763  147.554  483.092  27.651  
Kira giderleri  159.954  194.754  56.000  23.334  
Bilgi i � lem giderleri  288.205  260.931  94.039  82.519  
SPK idari ceza kar� �l� � � -- -- -- -- 
Aidat giderleri  96.098  131.665  30.973  50.328  
Amortisman giderleri  100.895  143.023  32.363  49.809  
Personel dava kar� �l� � � gideri -- 2.000  -- -- 
Seyahat giderleri  4.796  40.854  80  11.731  
Haberle� me giderleri  7.709  17.635  2.263  2.675  
K�dem tazminat� ve izin kar� �l� � �  gideri 33.190  33.931  7.993  1.671  
Mü� avirlik giderleri  66.163  53.191  32.211  12.931  
Di� er 127.858  116.673  34.131  28.402  
          

TOPLAM 2.687.038  2.911.901  1.197.869  678.505  
 
19.  ESAS FAAL�YETLERDEN D �� ER GEL� RLER / G� DERLER (-) 
 

Esas Faaliyetlerden Di� er Gelirler 
 

  01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.- 
Di� er faaliyetlerden gelirler 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 
          

SGK indirim gelirleri 39.901  63.895  19.442  13.600  
Asgari ücret deste� i 9.937  21.479  2.408  6.124  
Konusu kalmayan kar� �l�klar� 6.512  13.025  -- -- 
Di� er 12.060  6.432  9.766  2.345  
          

Toplam 68.410  104.831  31.616  22.069  
 

Esas Faaliyetlerden Di� er Giderler 
 

01.01.2018-30.09.2018 ve 01.01-30.09.2017 hesap dönemlerinde esas faaliyetlerden di� er gider 
bulunmamaktad�r.  
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20.  YATIRIM FAAL �YETLER � NDEN GEL� RLER / G� DERLER (-) 
 
Yat�r�m Faaliyetlerinden Gelirler 

 
  01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.- 
Yat�r�m Faaliyetlerinden Gelirler 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 
          
Faiz gelirleri 705.335  779.843  178.445  257.852  
          

Toplam 705.335  779.843  178.445  257.852  
 

Yat�r�m Faaliyetlerinden Giderler 
 

  01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.- 
Yat�r�m Faaliyetlerinden Giderler 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 
          

Gider yaz�lan özel maliyet tutar� -- 99.362  -- 99.362  
          

Toplam -- 99.362  -- 99.362  
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21.  F� NANSMAN GEL � RLER� / G� DERLER� (-) 
 

Finansman Gelirleri 
  01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.- 
Finansman Gelirleri 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 
          
Kur fark� geliri 35.066.417  10.270.206  22.276.072  2.193.841  

          

Toplam 35.066.417  10.270.206  22.276.072  2.193.841  

 
Finansman Giderleri 

 
  01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.- 
Finansman Giderleri 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 
          

Kur fark� gideri 24.285.517  11.148.984  14.554.065  1.944.179  

Di� er 8.392  31.692  2.828  13.742  

          

Toplam 24.293.909  11.180.676  14.556.893  1.957.921  
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22.  F� NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R � SKLER� N N� TEL ���  VE DÜZEY�  
 
Sermaye yönetimi ve sermaye yeterlili� i gereklilikleri 
 
11.07.2013 tarihli ve 28704 say�l� Resmi Gazete’de yay�mlanan Seri:V, No:134 Arac� Kurumlar�n 
Sermayelerine ve Sermaye Yeterlili� ine �li � kin Esaslar Tebli� i (Seri:V, No:34)’nde De� i� iklik 
Yap�lmas�na Dair Tebli� ’e göre arac� kurumlar�n  asgari özsermayeleri dar yetkili arac� kurumlar için 
2 milyon TL, k�smi yetkili arac� kurumlar için 10 milyon TL ve geni�  yetkili arac� kurumlar için 25 
milyon TL olarak belirlenmi� tir. An�lan tebli� in yürürlük tarihi 1 Temmuz 2014 olup 1 y�l geçi�  süresi 
belirlenmi� tir. 
 
SPK'n�n 28 Aral�k 2015 tarih  36 say�l� toplant�s�nda, � irket'in III-37.1  say�l� "Yat�r�m  Hizmetleri  ve 
Faaliyetleri   ile   Yan   Hizmetlere   ili� kin   Esaslar   Hakk�nda   Teb1i� "i  uyar�nca   faaliyet   
izinlerinin yenilenerek geni�  yetkili arac� kurum olarak yat�r�m hizmet ve faaliyetlerinde  bulunmas�na  
izin verilmi�  ve 22 Ocak 2016 tarihinde Geni�  Yetkili Arac� Kurum Yeki belgesi � irket taraf�ndan 
al�nm�� t�r. 
 
Ekli finansal tablolara göre � irket’in özsermayesi 32.763.957 TL olup geni�  yetkili arac� kurumlar için 
belirlenen asgari özsermaye tutar�n�n üzerinde oldu� undan � irket ilgili tebli� de belirtilen asgari 
özsermaye yükümlülü� ünü yerine getirmektedir.  
 
Risk Yönetimi Amaçlar� ve Prensipleri 

� irket’in en önemli finansal araçlar�, nakit ve nakit benzeri varl�klar ile finansal varl�klar� ile ticari 
alacaklar�d�r. Bu finansal araçlar�n en önemli amac� � irketin operasyonlar� için finansman kayna� � 
sa� lamakt�r. � irket’in finansal araçlar�ndan kaynaklanan en önemli riskleri likidite riski, faiz riski ve 
kur riskidir. � irket yönetimi a� a� �da özetlenen risklerin her birini incelemekte ve a� a� �da belirtilen 
politikalar� geli� tirmektedir.  
 
Kredi Riski 
 
Finansal araç türleri itibariyle maruz kal�nan kredi riskleri a� a� �daki gibidir. 
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22.  F� NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R � SKLER� N N� TEL ���  VE DÜZEY�  (devam�) 
 
  Alacaklar     
  

Ticari Alacaklar Di� er Alacaklar 
  Nakit ve nakit 

benzerleri 
30.09.2018 

� li � kili Taraf  Di� er Taraf 
� li � kili 
Taraf  Di� er Taraf 

Finansal 
Yat�r�mlar  Bankadaki nakit 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kal�nan azami kre di riski 
(A+B+C+D+E) -- 6.617.571  -- 4.892.479  1.517.254  25.463.494  
- Azami riskin teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� -- -- -- -- -- -- 
A. Vadesi geçmemi�  ya da de� er dü� üklü� üne  
    u� ramam��  finansal varl�klar�n net defter de� eri -- 6.617.571  -- 4.892.479  1.517.254  25.463.494  
- Teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm�  -- -- -- -- -- -- 
B. Ko� ullar� yeniden görü�ülmü�  bulunan, aksi takdirde vadesi geçmi�  
veya de� er  
    dü� üklü� üne u� ram��  say�lacak finansal varl�klar�n defter de� eri -- -- -- -- -- -- 
C. Vadesi geçmi�  ancak de� er dü� üklü� üne u� ramam��  varl�klar�n net 
defter de� eri -- -- -- -- -- -- 
- Teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm�  -- -- -- -- -- -- 
D. De� er dü� üklü� üne u� rayan varl�klar�n net defter de� erleri -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmi�  (brüt defter de� eri) -- -- -- -- -- -- 
   - De� er dü� üklü� ü (-) -- -- -- -- -- -- 
   - Net de� erin teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmemi�  (brüt defter de� eri) -- -- -- -- -- -- 
   - De� er dü� üklü� ü (-) -- -- -- -- -- -- 
   - Net de� erin teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� -- -- -- -- -- -- 
E. Bilanço d�� � kredi riski içeren unsurlar -- -- -- -- -- -- 
              
Toplam -- 6.617.571  -- 4.892.479  1.517.254  25.463.494  
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22.  F� NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R � SKLER� N N� TEL ���  VE DÜZEY�  (devam�) 
 
  Alacaklar     
  

Ticari Alacaklar Di� er Alacaklar 
  Nakit ve nakit 

benzerleri 
31.12.2017 

� li � kili Taraf  Di� er Taraf 
� li � kili 
Taraf  Di� er Taraf 

Finansal 
Yat�r�mlar  Bankadaki nakit 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kal�nan azami kre di riski 
(A+B+C+D+E) -- 7.768.466  -- 4.393.602  159.711  23.715.655  
- Azami riskin teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� -- -- -- -- -- -- 
A. Vadesi geçmemi�  ya da de� er dü� üklü� üne  
    u� ramam��  finansal varl�klar�n net defter de� eri -- 7.768.466  -- 4.393.602  159.711  23.715.655  
- Teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm�  -- -- -- -- -- -- 
B. Ko� ullar� yeniden görü�ülmü�  bulunan, aksi takdirde vadesi geçmi�  
veya de� er  
    dü� üklü� üne u� ram��  say�lacak finansal varl�klar�n defter de� eri -- -- -- -- -- -- 
C. Vadesi geçmi�  ancak de� er dü� üklü� üne u� ramam��  varl�klar�n net 
defter de� eri -- -- -- -- -- -- 
- Teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm�  -- -- -- -- -- -- 
D. De� er dü� üklü� üne u� rayan varl�klar�n net defter de� erleri -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmi�  (brüt defter de� eri) -- -- -- -- -- -- 
   - De� er dü� üklü� ü (-) -- -- -- -- -- -- 
   - Net de� erin teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmemi�  (brüt defter de� eri) -- -- -- -- -- -- 
   - De� er dü� üklü� ü (-) -- -- -- -- -- -- 
   - Net de� erin teminat, vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� -- -- -- -- -- -- 
E. Bilanço d�� � kredi riski içeren unsurlar -- -- -- -- -- -- 
              
Toplam -- 7.768.466  -- 4.393.602  159.711  23.715.655  

 
(*):Yukar�daki tutarlar�n belirlenmesinde, al�nan teminatlar gibi, kredi güvenilirli� inde art��  sa� layan unsurlar dikkate al�nmam�� t�r. 
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22.  F� NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R � SKLER� N N� TEL ���  VE DÜZEY�  (devam�) 
 

Likidite Riski 
 

� irket’in faaliyeti gere� i dönen varl�klar�n�n büyük bir k�sm�n�, nakit ve nakit benzeri de� erler ve 
finansal yat�r�mlar olu� turmaktad�r. Bunun sonucu olarak da yükümlülüklerini kar� �layabilecek varl�� a 
sahip olup, likidite riskini asgari seviyede tutmaktad�r. 
 
�� letme likidite yönteminde, ilgili yükümlülüklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldu� undan, 
türev olmayan finansal yükümlülüklerden kaynaklanacak nakit ak�� lar�n�n i� letmece beklenen vadelere 
göre da� �l�m�na a� a� �da yer verilmektedir: 

 
30.09.2018       

Sözle� me uyar�nca vadeler Defter de� eri 

Sözle� me 
uyar�nca nakit 

ç�k�� lar toplam� 3 aydan k�sa 
        
Finansal borçlar 3.062  3.062  3.062  
Ticari borçlar 5.016.743  5.016.743  5.016.743  
Di� er borçlar 28.903  28.903  28.903  
        

Toplam 5.048.708  5.048.708  5.048.708  

        
31.12.2017       

Sözle� me uyar�nca vadeler Defter de� eri 

Sözle� me 
uyar�nca nakit 

ç�k�� lar toplam� 3 aydan k�sa 
        
        
Finansal borçlar 1.370  1.370  1.370  
Ticari borçlar 7.798.517  7.798.517  7.798.517  
Di� er borçlar 18.285  18.285  18.285  
        

Toplam 7.818.172  7.818.172  7.818.172  
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22.  F� NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R � SKLER� N N� TEL ���  VE DÜZEY�  (devam�) 
 

Kur riski 
 

Yabanc� para varl�klar, yükümlülükler ve bilanço d�� � yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya 
ç�kan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. � irket’in 30.09.2018 ve 31.12.2017 
tarihleri itibariyle döviz pozisyonu a� a� �daki gibidir: 

 
  TL  ABD ��

30.09.2018 Kar � �l� � � Dolar�  EURO  

        

1. Ticari alacaklar  4.949.098  821.287  4.234  
2a. Parasal Finansal Varl�klar(Kasa, Banka Hesaplar� 
dahil) 

28.165.616  2.704.016  1.721.893  

2b. Parasal Olmayan Finansal Varl�klar -- -- -- 

3. Di� er -- -- -- 

4. Dönen Varl�klar (1+2+3)  33.114.714  3.525.303  1.726.127  

5. Ticari Alacaklar -- -- -- 

6a. Parasal Finansal Varl�klar  -- -- -- 

6b. Parasal Olmayan Finansal Varl�klar  -- -- -- 

7. Di� er  -- -- -- 

8. Duran Varl�klar (5+6+7)  -- -- -- 

9. Toplam Varl�klar (4+8)  33.114.714  3.525.303  1.726.127  

10. Ticari Borçlar  4.949.098  821.287  4.234  

11. Finansal Yükümlülükler  -- -- -- 

12a. Parasal Olan Di� er Yükümlülükler  -- -- -- 

12b. Parasal Olmayan Di� er Yükümlülükler -- -- -- 

13. K�sa Vadeli Yükümlülükler (10+11+12)  4.949.098  821.287  4.234  

14. Ticari Borçlar  -- -- -- 

15. Finansal Yükümlülükler  -- -- -- 

16a. Parasal Olan Di� er Yükümlülükler  -- -- -- 

16b. Parasal Olmayan Di� er Yükümlülükler  -- -- -- 

17. Uzun Vadeli Yükümlülükler (14+15+16)  -- -- -- 

18. Toplam Yükümlülükler (13+17)  4.949.098  821.287  4.234  

19. Bilanço d�� � Türev araçlar�n Net Varl�k/ -- -- -- 

(Yükümlülük) Pozisyonu (19a-19b)  -- -- -- 

19a. Hedge Edilen Toplam Varl�k Tutar� -- -- -- 

19b. Hedge Edilen Toplam Yükümlülük Tutar�  -- -- -- 

20. Net Yabanc� Para Varl�k/ (Yükümlülük)     -- 

Pozisyonu (9-18+19) 28.165.616  2.704.016  1.721.893  

21. Parasal Kalemler Net yabanc� Para Varl�k /     -- 

(Yükümlülük) Pozisyonu     -- 

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)  28.165.616  2.704.016  1.721.893  

22. Döviz Hedge'i için Kullan�lan Finansal -- -- -- 

Araçlar�n Toplam Gerçe� e Uygun De� eri -- -- -- 
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22.  F� NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R � SKLER� N N� TEL ���  VE DÜZEY�  (devam�) 
 
  TL  ABD   

31.12.2017 Kar � �l� � � Dolar�  EURO  
        
1. Ticari alacaklar  7.497.971  1.987.826  20  

2a. Parasal Finansal Varl�klar(Kasa, Banka Hesaplar� dahil) 6.817.778  1.807.518  -- 

2b. Parasal Olmayan Finansal Varl�klar -- -- -- 

3. Di� er 13.201.650  3.500.000  -- 

4. Dönen Varl�klar (1+2+3)  27.517.399  7.295.344  20  

5. Ticari Alacaklar -- -- -- 

6a. Parasal Finansal Varl�klar  -- -- -- 

6b. Parasal Olmayan Finansal Varl�klar  -- -- -- 

7. Di� er  -- -- -- 

8. Duran Varl�klar (5+6+7)  -- -- -- 

9. Toplam Varl�klar (4+8)  27.517.399  7.295.344  20  

10. Ticari Borçlar  7.497.971  1.987.826  20  

11. Finansal Yükümlülükler  -- -- -- 

12a. Parasal Olan Di� er Yükümlülükler  -- -- -- 

12b. Parasal Olmayan Di� er Yükümlülükler -- -- -- 

13. K�sa Vadeli Yükümlülükler (10+11+12)  7.497.971  1.987.826  20  

14. Ticari Borçlar  -- -- -- 

15. Finansal Yükümlülükler  -- -- -- 

16a. Parasal Olan Di� er Yükümlülükler  -- -- -- 

16b. Parasal Olmayan Di� er Yükümlülükler  -- -- -- 

17. Uzun Vadeli Yükümlülükler (14+15+16)  -- -- -- 

18. Toplam Yükümlülükler (13+17)  7.497.971  1.987.826  20  

19. Bilanço d�� � Türev araçlar�n Net Varl�k/ -- -- -- 

(Yükümlülük) Pozisyonu (19a-19b)  -- -- -- 

19a. Hedge Edilen Toplam Varl�k Tutar� -- -- -- 

19b. Hedge Edilen Toplam Yükümlülük Tutar�  -- -- -- 

20. Net Yabanc� Para Varl�k/ (Yükümlülük)     -- 

Pozisyonu (9-18+19) 20.019.428  5.307.518  -- 

21. Parasal Kalemler Net yabanc� Para Varl�k /     -- 

(Yükümlülük) Pozisyonu     -- 

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)  20.019.428  5.307.518  -- 

22. Döviz Hedge'i için Kullan�lan Finansal -- -- -- 

Araçlar�n Toplam Gerçe� e Uygun De� eri -- -- -- 
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22.  F� NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R � SKLER� N N� TEL ���  VE DÜZEY�  (devam�) 
 

Döviz Kuru Duyarl�l�k Analizi Tablosu 
30.09.2018 

  Kar/(Zarar) Özkaynaklar 
  Yabanc� 

paran�n 
de� er 

kazanmas� 

Yabanc� 
paran�n 

de� er 
kaybetmesi 

Yabanc� 
paran�n de� er 

kazanmas� 

Yabanc� 
paran�n 

de� er 
kaybetmesi   

ABD Dolar� kurunun % 10 de� i� mesi halinde: 
1- ABD Dolar� net varl�k/yükümlülü� ü 1.619.760  (1.619.760) 1.619.760  (1.619.760) 
2- ABD Dolar� riskinden korunan k�s�m (-) -- -- -- -- 
3- ABD Dolar� net etki (1+2) 1.619.760  (1.619.760) 1.619.760  (1.619.760) 

Avro kurunun % 10 de� i� mesi halinde: 
4- Avro net varl�k/yükümlülü� ü 1.196.802  (1.196.802) 1.196.802  (1.196.802) 
5- Avro riskinden korunan k�s�m (-) -- -- -- -- 
6- Avro net etki (1+2) 1.196.802  (1.196.802) 1.196.802  (1.196.802) 
          

Toplam 2.816.562  (2.816.562) 2.816.562  (2.816.562) 

          
31.12.2017 

  Kar/(Zarar) Özkaynaklar 
  Yabanc� 

paran�n 
de� er 

kazanmas� 

Yabanc� 
paran�n 

de� er 
kaybetmesi 

Yabanc� 
paran�n de� er 

kazanmas� 

Yabanc� 
paran�n 

de� er 
kaybetmesi   

ABD Dolar� kurunun % 10 de� i� mesi halinde: 
1- ABD Dolar� net varl�k/yükümlülü� ü 2.001.943  (2.001.943) 2.001.943  (2.001.943) 
2- ABD Dolar� riskinden korunan k�s�m (-) -- -- -- -- 
3- ABD Dolar� net etki (1+2) 2.001.943  (2.001.943) 2.001.943  (2.001.943) 

Avro kurunun % 10 de� i� mesi halinde: 
4- Avro net varl�k/yükümlülü� ü -- -- -- -- 
5- Avro riskinden korunan k�s�m (-) -- -- -- -- 
6- Avro net etki (1+2) -- -- -- -- 
          

Toplam 2.001.943  (2.001.943) 2.001.943  (2.001.943) 
 

Faiz riski 
 
� irket’in 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihi itibariyle finansal tablolar�nda de� i� ken faizli olup faiz riski 
do� uran finansal varl�k ve yükümlülü� ü bulunmamaktad�r.  
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22.  F� NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R � SKLER� N N� TEL ���  VE DÜZEY�  (devam�) 
 
� irket’in 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle faiz oran�na duyarl� finansal araçlar� a�a� �daki 
tabloda sunulmu� tur: 

 
Faiz pozisyonu tablosu 

  
Cari Dönem Önceki Dönem 

30.09.2018 31.12.2017 
Sabit faizli finansal araçlar     
Finansal varl�klar 3.704.870  7.964.238  
Vadeli mevduat  3.704.870  7.964.238  
Finansal yükümlülükler 3.062  1.370  

  �� ��

De� i� ken faizli finansal araçlar �� ��

Finansal varl�klar -- -- 
Gerçe� e uygun de� er fark� kar/zarara yans�t�lan varl�klar  -- -- 
Finansal yükümlülükler -- -- 

   
30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar�yla � irket’in de� i� ken faizli finansal enstrüman� olmad�� � 
için faiz oran� riski duyarl�l�k analizi hesaplanmam�� t�r. 

 
23.   F� NANSAL ARAÇLAR (GERÇE � E UYGUN DE� ER AÇIKLAMALARI VE F � NANSAL 

R� SKTEN KORUNMA MUHASEBES �  ÇERÇEVES� NDEK�  AÇIKLAMALAR) 
   

Finansal araçlar�n gerçe� e uygun de� eri 
 
� irket, finansal araçlar�n tahmini rayiç de� erlerini hali haz�rda mevcut piyasa bilgileri ve uygun 
de� erleme yöntemlerini kullanarak belirlemi� tir. Rayiç de� erleri tahmin edilebilir finansal 
enstrümanlar�n, de� erlerinin tahmini için a�a� �daki yöntem ve varsay�mlar kullan�lm�� t�r: 
 
� irketin Gerçe� e uygun de� erleriyle gösterilen finansal varl�k ve yükümlülüklerinin seviye 
s�n�flamalar� a�a� �daki gibidir: 
 
Birinci seviye: Finansal varl�k ve yükümlülükler, birbirinin ayn� varl�k ve yükümlülükler için aktif 
piyasada i� lem gören borsa fiyatlar�ndan de� erlenmektedir. 
 
�kinci seviye: Finansal varl�k ve yükümlülükler, ilgili varl�k ya da yükümlülü� ün birinci seviyede 
belirtilen borsa fiyat�ndan ba� ka direk ya da endirekt olarak piyasada gözlenebilen fiyat�n�n 
bulunmas�nda kullan�lan girdilerden de� erlenmektedir. 
 
Üçüncü seviye: Finansal varl�k ve yükümlülükler, varl�k ya da yükümlülü� ün gerçe� e uygun de� erinin 
bulunmas�nda kullan�lan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden de� erlenmektedir. 
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23.   F� NANSAL ARAÇLAR (GERÇE � E UYGUN DE� ER AÇIKLAMALARI VE F � NANSAL 
R� SKTEN KORUNMA MUHASEBES �  ÇERÇEVES� NDEK�  AÇIKLAMALAR) (devam�) 

 
Finansal Varl�klar 

30.09.2018 Toplam Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 
Gerçe� e uygun de� er fark� kar veya zarara 
yans�t�lan finansal varl�klar 
Devlet Tahvilleri -- -- -- -- 
Gerçe� e uygun de� er fark� di� er kapsaml� 
gelire yans�t�lan finansal varl�klar 
BIST paylar� 1.517.254  -- 1.517.254  -- 

Finansal Varl�klar 
31.12.2017 Toplam Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 
Gerçe� e uygun de� er fark� kar veya zarara 
yans�t�lan finansal varl�klar 
Devlet Tahvilleri -- -- -- -- 
Gerçe� e uygun de� er fark� di� er kapsaml� 
gelire yans�t�lan finansal varl�klar 
BIST paylar� 159.711  -- -- 159.711  

 
Finansal varl�klar: 
 
K�sa vadeli olmalar� sebebiyle kasa ve bankalardan alacaklar�n gerçe� e uygun de� erinin defter 
de� erlerine yakla� t�� � varsay�lm�� t�r. Yabanc� para cinsinden parasal kalemler bilanço de� erinin rayiç 
de� erlerine yak�n olmas� sebebi ile dönem sonu kurlar� kullan�larak çevrilmektedir. Ticari alacaklar ve 
di� er alacaklar�n k�sa vadeli olmalar� sebebi ile rayiç de� erlerinin ta� �nan de� erlerine yak�n oldu� u 
kabul edilir. Finansal yat�r�mlar�n ise gerçe� e uygun de� erlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar� esas 
al�n�r.  
 
Finansal yükümlülükler: 
 
Yabanc� para cinsinden parasal kalemler bilanço de� erinin rayiç de� erlerine yak�n olmas� sebebi ile 
dönem sonu kurlar� kullan�larak çevrilmektedir. Ticari borçlar�n k�sa vadeli olmalar� sebebi ile, rayiç 
de� erlerinin ta� �nan de� erlerine yak�n oldu� u kabul edilir.  
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23.   F� NANSAL ARAÇLAR (GERÇE � E UYGUN DE� ER AÇIKLAMALARI VE F � NANSAL 
R� SKTEN KORUNMA MUHASEBES �  ÇERÇEVES� NDEK�  AÇIKLAMALAR) (devam�) 
 
 
Varl�k ve yükümlüklerin defter de� eri ve makul de� erleri a� a� �da sunulmu� tur. 

 
  30.09.2018 31.12.2017 

  Defter de� eri  
Gerçe� e 

uygun de� eri  Defter de� eri  
Gerçe� e 

uygun de� eri  
      
Finansal varl�klar      
          
Nakit ve nakit benzerleri  25.463.494  25.463.494  23.715.655  23.715.655  
Finansal yat�r�mlar 1.517.254  1.517.254  159.711  159.711  
Ticari alacaklar 6.617.571  6.617.571  7.768.466  7.768.466  
Di� er alacaklar 4.892.479  4.892.479  4.393.602  4.393.602  
      
Finansal yükümlülükler      
          
Finansal borçlar 3.062 3.062 1.370 1.370 
Ticari borçlar 5.016.743 5.016.743 7.798.517 7.798.517 
Di� er borçlar 28.903 28.903 18.285 18.285 

 
24.  RAPORLAMA TAR � H� NDEN SONRAK�  OLAYLAR 
 

Yoktur. 


