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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

FINANSAL YATIRIMLAR

FINANSAL BORCLAR

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

TICARI ALACAK VE BORCLAR

DIGER ALACAK VE BORCLAR

PESIN ODENMIS GIDERLER

MADDI DURAN VARLIKLAR

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK

VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / GIDERLER (-)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

FINANSMAN GIDERLERI (-)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR



IKON MENKUL DEGERLER A.S.

31.03.2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Donen varhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
- lliskili taraflardan diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Pesin 6denmis giderler
- [liskili taraflara pesin odenmis giderler
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Diger donen varliklar

Duran varhliklar:
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Ertelenmis vergi varliklart
Pesin 6denmis giderler
- [liskili taraflara pesin odenmis giderler
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler

TOPLAM VARLIKLAR

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Cari Donem

Onceki Donem

Dipnot 31.03.2020 31.12.2019
35.053.410 35.358.884

3 8.850.137 5.681.990
4 - -
5.398.403 6.135.145

6-7 -- --
7 5.398.403 6.135.145
20.666.760 23.232.757

8 - -
8 20.666.760 23.232.757
138.110 34.323

9 - -
9 138.110 34.323
13 -- 274.669
4.644.867 4.727.252

1.517.254 1.517.254

4 1.517.254 1.517.254
10 3.079.863 3.160.899
11 47.750 49.099
13 -- --
9 - -
9 - -
39.698.277 40.086.136




IKON MENKUL DEGERLER A.S.

31.03.2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar
- Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢clanmalar
- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢clanmalar
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari bor¢lar
- lliskili taraflara ticari bor¢lar
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢clar
Diger borglar
- lliskili taraflara diger bor¢lar
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Do6nem kar1 vergi yiikiimliiliigii
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
-Diger kisa vadeli karsiliklar

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
- Diger uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi yikiimliligi

OZKAYNAKLAR

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Tamumlanmis Fayda Planlart
Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplar)

-Yeniden Degerleme ve Stiflandirma Kazang / Kayiplar:

Gecmis yillar karlari / (zararlarr)
Net donem kar1 / (zarari)

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

EKkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

Cari Donem

Onceki Donem

Dipnot 31.03.2020 31.12.2019
5.162.811 6.081.629

3.286 5.520

5 - -
5 3.286 5.520
5 210.065 211.003
4.252.199 5.417.027

6-7 - ~
7 4.252.199 5.417.027
137.490 38.288

8 - -
8 137.490 38.288
12 28.595 37.323
13 161.449 -
369.727 372.468

12 44.110 46.851
14 325.617 325.617
983.915 1.026.737

5 755.207 807.016
192.519 179.289

12 192.519 179.289
12 - -
13 36.189 40.432
33.551.551 32.977.770

16 25.000.000 25.000.000
16 428.436 282.553
(7.376) (7.768)

(7.376) (7.768)

16 1.282.878 1.282.878
16 1.282.878 1.282.878
16 6.274.224 4.130.840
573.389 2.289.267

39.698.277 40.086.136




IKON MENKUL DEGERLER A.S.

31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.03.2020 31.03.2019
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hasilat 17 4.608.590 6.295.426
Satiglarin maliyeti (-) 17 (5.509.346) (3.202.186)
BRUT KAR (900.756) 3.093.240
Genel yonetim giderleri (-) 18 (868.374) (856.785)
Pazarlama giderleri (-) 18 (16.983) (16.384)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 12.909 12.557
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 -- --
ESAS FAALIYET KARI (1.773.204) 2.232.628
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20 39.798 206.805
Yatirim faaliyetlerinden giderler 20 -- --
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
ONCESIi FAALIYET KARI ZARARI (1.733.406) 2.439.433
Finansman gelirleri 21 5.593.451 11.929.562
Finansman giderleri 21 (3.124.288) (10.463.678)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI 735.757 3.905.317
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/gideri
- Donem vergi gideri 13 (166.722) (855.672)
- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 13 4.354 (3.808)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 573.389 3.045.837
DURDURULAN FAALIiYETLER
DONEM KARI (ZARARI) -- --
Donem Kar1/ (Zararimin) Dagilinm
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
- Ana Ortaklik Paylari 573.389 3.045.837
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / (kayiplari) 13 -- --
- Tanimlanmug fayda planlart yeniden 12
olgiim kazanglari / (kaywplart) 503 --
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamh gelire iliskin vergiler
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / (kayiplari), vergi etkisi 13 -- --
- Tammlanmus fayda planlart yeniden olgiim kazanglari / (kayiplari), 12
vergi etkisi (111) --
DiGER KAPSAMLI GELiR 392 --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 573.781 3.045.837

EXkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.




IKON MENKUL DEGERLER A.S.
31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEME AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak birikmis diger

kapsambh gelir ve giderler Birikmis karlar
Tammlanmus Kardan Ana Kontrol
. fayda planlar1 Yeniden Degerleme ayrilan Gecmis Net donem  Ortakhga Giicii
Odenmis yeniden 6l¢iim ve Smiflandirma  kisitlanmus  yillar karlar kar1/  Ait Olmayan
Dipnot Sermaye kayiplar1  Kazancg / Kayiplari yedekler /(zararlari) (zarar1)) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01.01.2019 itibariyle bakiyeler 25.000.000 (1.217) 1.282.878 235.609 3.119.363  1.058.421 30.695.054 -- 30.695.054
Transferler -- -- -- 46.944 1.011.477 (1.058.421) -- -- --
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- -- -- -- -~ 3.045.837 3.045.837 -- 3.045.837
- Donem kart / (zarart) -- -- -- -- -- 3.045.837 3.045.837 -- 3.045.837
- Diger kapsamli gelir / (gider) -- -- -- -- -- -- -- -- --
31.03.2019 itibariyle bakiyeler 25.000.000 (1.217) 1.282.878 282.553 4.130.840  3.045.837 33.740.891 -- 33.740.891
01.01.2020 itibariyle bakiyeler 16 25.000.000 (7.768) 1.282.878 282.553 4.130.840  2.289.267 32.977.770 -- 32.977.770
Transferler -- -- -- 145.883 2.143.384 (2.289.267) -- -- --
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- 392 -- -- -- 573.389 573.781 -- 573.781
- Donem kart / (zarart) -- -- -- -- -- 573.389 573.389 -- 573.389
- Diger kapsamli gelir / (gider) -- 392 -- -- -- -- 392 -- 392
31.03.2020 itibariyle bakiyeler 16 25.000.000 (7.376) 1.282.878 428.436 6.274.224 573.389 33.551.551 -- 33.551.551

EKkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEME AIiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.03.2020 31.03.2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 3.217.492 (6.489.414)
Donem kar1/ (zarari) 573.389 3.045.837
- Stirdiiriilen faaliyetlerden donem kari (zarari) 573.389 3.045.837
Donem net kari (zararr) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 214.941 727.003
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10-11 82.385 41.933
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 20 (39.798) (206.805)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 13 162.368 859.480
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9.986 32.395
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 12 9.986 32.395
- Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 14 -- --
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: 2.124.598 (11.026.710)
Ticari alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili diizeltmeler 736.742 (1.422.806)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artig) 7 736.742 (1.422.806)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 2.565.997 (10.823.677)
- Hliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle
ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 8 2.565.997 (10.823.677)
Ticari borg¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (1.164.828) 1.288.888
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 7 (1.164.828) 1.288.888
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 99.202 32.831
- [liskili olmayan taraflara faaliyetlerle
ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 8 99.202 32.831
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki artis (azalis) 12 (8.728) (6.494)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 9 (103.787) (95.452)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 2.912.928 (7.253.870)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 12 -- (57.447)
Alinan faiz 20 35.168 209.049
Vergi iadeleri (6demeleri) 13 269.396 612.854
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari -- --
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 10 -- --
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (53.975) 364
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 5 (2.234) 364
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iligkin nakit ¢ikislari (51.741) --
Yabanci para cevrim farklariin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 3.163.517 (6.489.050)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -- --
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 3.163.517 (6.489.050)
E. Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5.681.633 14.593.255
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 8.845.150 8.104.205

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’ IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Isletmenin ticaret unvani
Ikon Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Taib Yatirim Menkul Degerler A.S. tinvam altinda 25.12.1996
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Taib Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin iinvan1 09.09.2013 tarih ve

8400 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’ nde yayimlandigi iizere unvanini IKON Menkul Degerler A.S.
olarak degistirmistir.

b) Sirket’in faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri
temsil eden veya ihra¢ edenin mali yiikiimliiliiklerini iceren belgeler iizerinde aracilik faaliyetinde
bulunmak ve dovize, kiymetli madenlere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek diger varliklar

izerine yapilacak kaldiraclt alim satim islemleri faaliyetlerini yiiriitmektir.

¢) Merkez adresi

Sirket’in kayith adresi Esentepe Mah. Harman Sok. No:5 Harmanci Giz Plaza Kat:10 D:20 Levent-
Sisli/Istanbul’ dur.

d) Merkez dis1 orgiitler
Bulunmamaktadir.
e) Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket yonetiminde kontrol giiciine sahip ortak Aydin
Tunal1 olup, hisse oran1 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle %100’ diir.

f) Islem gordiigii borsa(lar)

Sirket herhangi bir borsaya kote olmayip hisseleri islem gormemektedir.

g) Yetki belgeleri

SPK'min 28.12.2015 tarih 36 sayili toplantisinda, Sirket'in III-37.1 sayili "Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i uyarinca faaliyet izinlerinin

yenilenerek genis yetkili aract kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin
verilmis ve 22.01.2016 tarihinde Genis Yetkili Aract Kurum Yetki belgesi Sirket tarafindan alinmistir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

h) Sermaye Yapisi ile hissedarlarin oranlari

31.03.2020 31.12.2019
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Oram % Tutar1 Oram % Tutar1
Aydin Tunali 100,00% 25.000.000 100,00%  25.000.000
Toplam 100,00 % 25.000.000 100% 25.000.000

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL olup tamami ddenmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde
25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. (31.12.2019: Sermaye 25.000.000 TL olup tamanu
O0denmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde 25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.)

Yonetim Kurulu

13.03.2019 tarihli 2018 yili Olagan Genel Kurulu ile 13.03.2019 tarihli Yonetim Kurulu karar ile
Yonetim Kurulu Uyeleri ve gérev dagilimi asagidaki gibi belirlenmistir:

Yonetim Kurulu Baskani: Aydin Tunali

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir: Engin Kuru
I¢ Kontrolden sorumlu Yo6netim Kurulu Uyesi: Yasemin Mergil

Kayith Sermaye Tavani
Sirket kayitl sermaye tavanina tabi degildir.
1) Kategorileri itibariyle hesap donemi icinde calisan personelin ortalama sayist:

01.01-31.03.2020 hesap donemi igerisindeki ortalama calisan sayist 14 kisidir (01.01.-31.12.2019: 14
kisi).

j) Sirket’in bagh ortakliklar ile istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret iinvanlari

31.03.2020 itibariyle Sirket’in istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda sermayelerinde pay
sahibidir (Dipnot 4).



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Misikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.

Ayrica, ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’'nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun
olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve yiiriirliikteki
Vergi Usul Kanundaki belirlenen muhasebe ilkeleri ile, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara
uygun TL olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karan ile Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK ‘ya tabi
sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren Finansal Tablolarin Enflasyona Gore Diizeltilmesi
Uygulamasina son verilmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar cer¢evesinde hazirlanmustir.

2.1.3 Para Birimi
Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullamlan Para Birimi Tiirk Liras1’dir (“TL”).
2.1.4 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve 6nceki donem mali tablolarimin diizenlenmesi:

Hisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.03.2020 finansal durum tablosu, 31.12.2019 finansal durum
tablosu ile, 01.01.-31.03.2020 dénemi kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akim tablosu 01.01.-31.03.2019 dénemi ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Sirketin ilisikteki sunulan finansal tablolari, SPK’nin 13.06.2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’
de yayimlanan Seri: II, No:14.1 ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’
cercevesinde TMS/TFRS’ ye gore hazirlamistir.
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(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDAKI DEGiSIiKLIKLER (devam)
2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha ©Onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Sirketin bilango donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.

2.2.4 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari

31.03.2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.01.2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

01.01.2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 ve TMS 8 Onemlilik Tanimindaki Degisiklikler

01.01.2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar’daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama g¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi ii) énemlilik taniminin
aciklamasinin netlestirilmesi ve iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 °‘deki bazi
rehberliklerin dahil edilmesi

S6z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3’teki Degisiklikler — isletme Tanmm

01.01.2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanim revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir. S6z konusu yorumun
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDAKI DEGiSIiKLIKLER (devam)
2.2.4 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (devami)
01.01.2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler

01.01.2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi1 goéz Oniine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar ilgili tiim
sirketleri etkileyecektir. S6z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde bir
etkisi bulunmamaktadir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiirlirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

01.01.2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17,
sigorta sOzlesmeleri ile istege bagli katilm oOzelligine sahip yatinm sodzlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu

01.01.2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin ek agiklamalar getirilmis ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger
hususlara aciklik getirilmistir. TMS 1°de yapilan degisiklikler temel olarak asagidaki hususlari ele
almaktadir:

1) Yiikiimliiliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususunun agiklanmasi.

ii) Sirket’in ylikiimliiligi erteleme hakkin1 kullanmasina iliskin isletme yoOnetiminin beklenti ve
amaclarinin, ylikiimliiliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyeceginin aciklanmasi.

iii) Sirket’in bor¢lanma kosullarinin s6z konusu siniflandirmay1 nasil etkileyeceginin aciklanmasi.

iv) Sirket’in kendi 6zkaynak araglariyla Odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iligkin
hiikiimlerin aciklanmasi.

Sirket soz konusu standartlarin ve degisikliklerin finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITIKALARI
Hasilat

Sirket, 01.01.2018 tarihi itibartyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
* Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

» Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimas1

» Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirketin satis gelirleri hizmet gelirleri, aracilik komisyonlar1 yer almaktadir. Komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri komisyon
iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlari ile finansal tablolarda yer almaktadir.

Maddi Varhklar

01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 01.01.2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar
diisiilerek gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek icin katlanilan masraflar da dahil olmak iizere,
finansal tablolarda maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diislis karsilig
diisiilerek gosterilmistir. Bilanco tarihleri itibariyle deger diisiis karsiligi ayrilan maddi duran varlik
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu varli§a ait maliyet ve birikmig
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunu’'nda yer alan varligin faydal
Omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmustir. (Dipnot 10).

%
Makine, Tesis ve Cihazlar 10-25
Doseme ve Demirbaslar 14-20
Ozel Maliyetler 20
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Maddi Olmayan Varliklar

01.01.2005 tarihinden once satin alinan maddi olmayan varliklar 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 01.01.2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar
diisiilerek gosterilmistir. Birikmis deger diisiikliikleri olmasi durumunda ise deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilmektedir. Vergi Usul Kanunu’nda yer alan varligin faydal
Omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmigtir. (Dipnot 11)

%
Haklar 7-33

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigr durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarini agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diiglildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyiik
olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gecirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak iizere tiim varliklarin kayitli degeri piyasa
degerinin (geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet de8erinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmast beklenen kayiplar olasiligr yiikksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Sirket’in
varliklarinda 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle deger diisiikliigii bulunmamaktadir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satigsa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamig kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, Sirket finansal aracin sozlesmeden dogan karsiliklarina taraf
oldugunda Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
ilk olarak gergege uygun degerleri iizerinden ol¢iiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya
ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerine eklenir veya bu degerden cikarilir. Finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk
olarak kar veya zarara yansitilir.
7
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Kiralamalar — TFRS 16 (Kiraci olarak)

Sirket, bir sdzlesmenin baglangicinda, sdzlesmenin kiralama sdzlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsilifinda tanimlanan bir varligin
kullanimint kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sdzlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir.

Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimim1 kontrol etme hakkinmi belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

e Sozlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin s6zlesmede acik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmasi),

e Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varlifin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullamim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmas1 ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir),

e Sirket’in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakkinin olmasi,

e Sirket’in tanimlanan varhigin kullanimimi yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimini
yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:

a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amacla kullanilacagini yonetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya
b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmast:
i. Sirket’in, kullamim siiresi boyunca varligt isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri icin baskalarini ydnlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarikcinin bu isletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya
ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amacla kullanilacagimi onceden
belirleyecek sekilde varlig1 (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanmim hakki varlig

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligini maliyeti iizerinden 6lger. Kullanim
hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b) kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira édemelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Sirket tarafindan katlanilan baslangictaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlamilan maliyetler (stok iiretimi ic¢in katlanilan
maliyetler haric).



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (devam)
Kiralamalar — TFRS 16 (Kiraci olarak) (devami)
Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligint:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar diisiilmiis ve
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden olger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup
olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikliigli zararin1 muhasebelestirmek i¢cin TMS
36 Varliklarda Deger Diisiikliigii Standard: uygulanir.

Sirket’in kira ylkiimliiligiiniin Ol¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagsladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracimin kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Sirket, kira ylikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlcer:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde
yeniden olger. Grup, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakk: varliginda diizeltme
olarak finansal tablolarina yansitir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig: istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Finansal Varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir. Sirket,
finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig is modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye baglh nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak 6lciilen olarak siniflandirir. Isletme sadece
finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden
siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigli kazanc ya da kayiplar1 dahil) veya faizler icin
herhangi diizeltme yapilmaz.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devarm)
Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklarin sumiflandirimas
Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri lizerinden 6l¢iiliir:

* finansal varhigin, s6zlesmeye baglh nakit akislariin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmast; ve

* finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olciiliir:

* finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

* finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak ol¢iilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olciiliir. Tlk
defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢clanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter degerine etkin faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigline ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar icin isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin
faiz oraninmi uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsaml gelire yansitilmis bor¢lanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.
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IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devarm)
Finansal Araclar (devami)
(ii) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak
Olciilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olciiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege
uygun degerlerinden Olciiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma iglemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikasi) bir parcasi olmadiklar siirece,
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazang ve kayplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

* itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar icin kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir;

» gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak ol¢iilen ve tanimlanmis bir riskten
korunma isleminin bir parcast olmayan borclanma araclarimin itfa edilmis maliyetleri iizerinden
hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari,
diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir;

* gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Olclilen ve tamimlanmis bir riskten korunma
isleminin pargast olmayan finansal wvarliklara iliskin kur farklarn dénem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

* gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen 6zkaynak araclarina iligkin kur farklar
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen borclanma araclari ve ticari alacaklarina dair
beklenen kredi zararlari i¢in finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6onemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar icin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak
deger diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin omiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit
tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araclan i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde énemli bir
artis olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarint muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis gostermemisse Sirket o finansal ara¢ ic¢in 12 aylik
beklenen kredi zarar: tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.
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IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devarm)
Finansal Araclar (devami)
Beklenen kredi zararlarimin 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin ol¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigli) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akislarinin tamami ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami
arasindaki farkin (tim nakit acgiklarinin) baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz oranmi) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dist birakilmast

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve
getirileri onemli dl¢iide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varlig: finansal tablo dis1 birakir.

[tfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dig1
birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya
kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitarak olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dist
birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal Yiikiimliliikler

Sirket, finansal yiikiimliiliigli ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden olger.
Gercege uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliliiklerin ilk
Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilir.

Sirket, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden Slciilen olarak siniflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler: Bu yiikiimliiliikler,
tiirev iirtinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden ol¢iiliir.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tastmamast veya devam
eden iligki yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket, bir varligt
devam eden iliskisi dl¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna
bagh bir yilikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde
tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak gsekilde ol¢iiliir. Devredilen varliga bagh
yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile aym: usulde 6l¢iiliir.
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01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Finansal Araclar (devami)
Finansal Yiikiimliiliikler (devam)

¢) TFRS 3’iin uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan
sarta bagli bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki gercege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olciiliir. Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliliigii
yeniden siiflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmast

Sirket finansal yiikiimliiliikleri yalmzca Sirket’in yiikiimliiliikleri ortadan kalktifinda, iptal edildiginde
veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dist birakilan finansal
yiikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak
lizere 6denen veya

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadesiz mevduatlar, vadesi 3 aydan kisa
olan mevduatlardan olusmaktadir. Sirketin bankalardaki vadeli mevduatlarina, mevduatin acilis
tarihinden bilango doneminin sonuna kadar gecen siire i¢in, faiz tahakkuk ettirilmektedir. S6z konusu
faiz tahakkuku ilgili mevduat hesabinin {izerine eklenmis, diger taraftan gelir tablosu ile
iligskilendirilmektedir.

Mliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar tizerinde ayr
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, Sirket iizerinde énemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket {izerinde
ortak kontrole sahip olmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da
Sirketin istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoOneticisi olmas1 iligkili taraf olarak
adlandirilmaktadir (Dipnot 6).

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar

Kidem tazminati karsiliklari: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. izin karsiliklari: Sirket calisanlarmin bilanco tarihleri itibariyle hak
kazandiklar1 ancak heniiz kullanilmayan izinleri i¢in karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmistir. (Dipnot 12).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Y1l icinde gergeklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagli varliklar ve bor¢lar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz kurlar1 kullanilarak
Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden
sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, onemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmistir (Dipnot 24).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirketin 31.03.2020
itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiligi bulunmaktadir (Dipnot 14).

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilanco dig1 yiikiimliiliik yada
varlik olarak simiflandirilmistir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagh varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlar ifade etmektedir (Dipnot 14).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gegici
farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yilikiimliiligi
vergilendirilebilir tiim gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gecici
farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olusmasi
miimkiin goriiniiyorsa, tiim ge¢ici farklar ve kullanilmamis vergi zararlar iizerinden ayrilir. Her bilanco
doneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarini gozden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
ihtimali g6z oniine almarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabr altinda muhasebelestirilen gelir
ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da 6zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen
vergi varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gerceklesecegi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilanco tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlar1 (vergi mevzuati) %22 baz alinarak hesaplanir (Dipnot 13).

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve/veya tutar itibariyle onemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin net
tutarlar1 lizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikliigii indirildikten sonraki tutarlart
izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi’ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yiikkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimt etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Ger¢ceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip

donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borg¢lar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Kargiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2020 31.12.2019
Bankalar
- Vadesiz mevduat TL 74.760 103.563
- Vadesiz mevduat USD 3.757.065 4.156.072
- Vadesiz mevduat AVRO 235.705 72.058
- Vadeli mevduat USD 3.127.680 -
- Vadeli mevduat TL 1.640.912 1.336.851
Borsa para piyasasindan alacaklar-miisteri 14.015 13.446
Toplam 8.850.137 5.681.990

31.03.2020 tarihi itibariyle 10.000 TL bloke mevduat bulunmaktadir (31.12.2019: 10.000 TL).
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IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii
asagida sunulmustur:

31.03.2020
Para cinsi Faiz orani Vade Tutar
TL %9,50 07.04.2020 136.860
TL %10,50 27.04.2020 1.504.052
USD %1,00 22.04.2020 3.127.680
Toplam 4.768.592

31.12.2019
Para cinsi Faiz oran Vade Tutar
TL %10,00 03.02.2020 135.977
TL %9,75 02.01.2020 1.200.320
TL %10,80 30.03.2020 554
Toplam 1.336.851

Sirket’in 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Nakit ve nakit benzerleri 8.850.137 5.681.990 8.104.205
Faiz tahakkuklar1 (4.987) (357) --
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 8.845.150 5.681.633 8.104.205

4. FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimi bulunmamaktadir.

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak simiflandirilmis olup, detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31.03.2020 31.12.2019

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan
finansal varhklar

- Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 1.517.254

Toplam 1.517.254 1.517.254
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IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31.03.2020 tarihi itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. deki istirak oram %0,038’dir. Sirket’in elinde
nominal degeri 159.711 TL olan 15.971.094 adet hisse bulunmaktadir. lgili hisseler cari donemde
Borsa Istanbul’un 15.01.2018 tarihli ve 2018-6 sayili toplantisinda alman karar geregi ilgili paylart
almaya raz1 oldugu fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmistir.

Borsa Istanbul A.S. Y6netim kurulunun 04.07.2013 tarih ve 2013/17 sayihi toplantisinda, Borsa Istanbul
A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet karsiligr 159.711 TL tutarindaki payin Sirket’e

bedelsiz olarak verilmesi kararlastirilmistir.

5. FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borclar 31.03.2020 31.12.2019
Kredi kartlar 3.286 5.520
Kira yiikiimliilikleri 210.065 211.003
Toplam 213.351 216.523
Uzun vadeli finansal borclar 31.03.2020 31.12.2019
Kira yiikiimliiliikleri 755.207 807.016
Toplam 755.207 807.016

6. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ticari alacak bulunmamaktadir.
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan diger alacak bulunmamaktadir.
Mliskili Taraflara Diger Borclar
31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle iligkili taraflara diger bor¢ bulunmamaktadir.
Mliskili Taraflara Ticari Borclar
31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle iligkili taraflara ticari bor¢ bulunmamaktadir.

iliskili Taraflara Donem icinde Verilen Teminatlar Ya Da iliskili Taraflardan Dénem Icinde
Almman Teminatlar

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflara verilen veya iliskili taraflardan alinan
teminat bulunmamaktadir.
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IKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

6. TILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Iliskili Taraflardan Elde Edilen Gelir ve Giderler

Iliskili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Bilgi islem gideri 35.400 24.780
Hukuk danismanlig: gideri 26.550 -
Toplam 61.950 24.780

Kilit Yonetici Personeline Saglanan Faydalar

Yonetim Kurulu iiyeleri ile yoneticiler ve denetcilere cari donemde yapilan 6deme tutarlar1 asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir,
genel koordinator, genel miidiir yardimcilar: gibi
list yoneticiler 57.393 62.749
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Kaldirach alim satim islemleri miisteri alacaklar1 4.225.523 5.362.919
Takasbank yedek teminatlardan alacaklar 1.172.880 772.226
Toplam 5.398.403 6.135.145
Kisa vadeli ticari borclar 31.03.2020 31.12.2019
Kaldiracl alim satim islemleri takas merkezi (miisteri) 4.225.523 5.362.919
Ticari bor¢lar 12.890 40.640
Alacakli miisteriler 90 22
Borsa para piyasasina borglar 13.696 13.446
Toplam 4.252.199 5.417.027
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01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Kaldiracl islemler likidite saglayici teminati (*) 20.322.808 23.162.379
Vergi dairesinden alacaklar 274.669 -
BIST A.S. Islem teminat-nakit teminat 65.998 65.998
Diger alacaklar 3.285 4.380
Toplam 20.666.760 23.232.757

*) Sirket’in Kaldirach Islemler igin likidite/fiyat saglayicis1 kurulus nezdinde tuttugu teminat tutaridir.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.03.2020 31.12.2019

Odenecek vergi ve kesintiler 137.490 38.288

Toplam 137.490 38.288

9. PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin (")denmis Giderler (Kisa Vadeli) 31.03.2020 31.12.2019
Yetki belgesi harclari 14.525 15.134
Bilgi islem giderleri 71.388 -
Yatirimei tazmin fonu 21.920 --
Sigorta giderleri 8.004 13.282
Diger 22.273 5.907
Toplam 138.110 34.323
Pesin (")denmis Giderler (Uzun Vadeli) 31.03.2020 31.12.2019
Diger -- --
Toplam -- --
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01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis Transferler 31.03.2020
Binalar (*) 2.065.000 -- -- -- 2.065.000
Tesis, makine ve cihazlar 397.010 - - - 397.010
Demirbaglar 241.084 -- -- -- 241.084
Ozel maliyetler 193.323 -- -- -- 193.323
Kullanim hakki varliklar (**) 1.112.555 - - --  1.112.555
Toplam 4.008.972 -- -- - 4.008.972
Birikmis Amortisman

Binalar amortismani (-) (51.625) (10.325) -- -- (61.950)
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) (333.403) (4.800) -- --  (338.203)
Demirbaslar amortismani (-) (228.086) (7.169) -- --  (235.255)
Ozel maliyetler amortismani (-) (146.661) (7.841) -- --  (154.502)
Kullanim hakki varliklar amortismani (-) (88.298) (50.901) -- -- (139.199)
Toplam (848.073) (81.036) -- --(929.109)
Net Defter Degeri 3.160.899 3.079.863

(*) Sirket, 2018 yili Ekim ayinda Istanbul ili Sartyer ilgesinde farkli adreslerde 4 adet mesken satin
almistir. Sirket, satin alinan bu gayrimenkulleri sube, egitim, ek ofis binasi ve misafirhane olarak
kullanmay1 planlamaktadir. Tlave yatirim yapilarak ve sartlar yerine geldiginde kullanimina baglanmasi
planlanmaktadir.

(**) 31.03.2020 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar altinda siniflandirilan kullanim hakka
varliklarinin kayith degeri 1.112.555 TL’dir. 31.03.2020 tarihinde sona eren doneme ait kullanim
hakki varliklarinin birikmis amortismani 139.199 TL’dir. Kullanim hakki varliklarimin TFRS 16
kapsaminda ilk kez bilancoya alinmasina iligkin detaylar Dipnot 2.3’te sunulmustur.

Maliyet 31.12.2018 Giris Cikis 31.03.2019
Binalar (*) 2.065.000 -- -- 2.065.000
Tesis, makine ve cihazlar 385.395 - - 385.395
Demirbasglar 241.084 -- -- 241.084
Ozel maliyetler 193.323 -- -- 193.323
Toplam 2.884.802 -- -- 2.884.802
Birikmis Amortisman

Binalar (-) (10.325) (10.325) -- (20.650)
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) (298.181) (11.291) -- (309.472)
Demirbaslar amortismani (-) (190.731) (9.629) -- (200.360)
Ozel maliyetler amortismani (-) (109.301) (9.340) -- (118.641)
Toplam (608.538) (40.585) -- (649.123)
Net Defter Degeri 2.276.264 2.235.679

31.03.2020 itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta teminati tutar1 1.136.000 TL’dir.
(31.12.2019: 2.867.850 TL).
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01.01. - 31.03.2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
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11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin donem i¢indeki hareketleri agsagida 6zetlenmistir:

Maliyet 31.12.2019 Giris 31.03.2020
Haklar 114.650 - 114.650
Toplam 114.650 -- 114.650
Birikmis Amortisman

Haklar (65.551) (1.349) (66.900)
Toplam (65.551) (1.349) (66.900)
Net Defter Degeri 49.099 47.750
Maliyet 31.12.2018 Giris 31.03.2019
Haklar 114.650 - 114.650
Toplam 114.650 -- 114.650
Birikmis Amortisman

Haklar (60.157) (1.348) (61.505)
Toplam (60.157) (1.348) (61.505)
Net Defter Degeri 54.493 53.145

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 31.03.2020 31.12.2019
SGK borg¢lari 24.262 32.989
Personele borglar 4.333 4.334
Toplam 28.595 37.323
Cahisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar 31.03.2020 31.12.2019
Kullanilmamus izin karsilig 44.110 46.851
Personel prim karsiligi - -
Toplam 44.110 46.851
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12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

01.01.- 01.01.-
Kullamilmayan izin karsiliklar: 31.03.2020 31.03.2019
Donem basi 46.851 51.755
Do6nem i¢inde ayrilan / (iptal edilen) karsilik (2.741) (21.133)
Doénem i¢inde yapilan 6demeler (-) -- --
Doénem sonu kapams 44.110 30.622
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsihiklar 31.03.2020 31.12.2019
Kidem tazminati karsiligi 192.519 179.289
Toplam 192.519 179.289

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gore,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda
20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere
cagirilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati1 ddemekle miikelleftir.

31.03.2020 itibariyle Sirket’in iligikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsihigi, 6.730,15 TL
(31.12.2019: 6.379,86 TL) kidem tazminati tavan tutar1 izerinden hesaplanmistir. Kidem tazminati
yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati yiikiimliligii, Sirket’in c¢alisanlarin emekli olmasindan dogan
gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis
TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem tazminat1 yiikiimliiligiinii tahmin etmek i¢in
aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongérmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
sOyledir; esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31.03.2020 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda
yiikiimliiliikler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yaklasik %4,17 (31.03.2019: %4,50)
gercek iskonto orani ile hesaplanmistir.

01.01.- 01.01.-
Kidem tazminati karsiliklar: 31.03.2020 31.03.2019
Do6nem bagt 179.289 125.449
Cari donem hizmet maliyeti 6.246 48.579
Faiz maliyeti 6.481 4.949
Aktiieryal kazang¢/kayip 503 -
Donem iginde yapilan 6demeler - (57.447)
Donem sonu 192.519 121.530

01.01-31.03.2020 hesap déneminde olusan 503 TL (01.01-31.03.2019: Yoktur) tutarindaki aktiieryal
kayip, 111 TL (01.01-31.03.2019: Yoktur) ertelenmis vergi etkisi diisiildiikten sonra, Diger Kapsaml
Gelir Tablosunda, Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler /
Giderler hesabinda muhasebelestirilmistir.
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Doénem karn vergi yiikiimliiliigii 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Cari kurumlar vergisi karsilig 166.722 638.902 855.672
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (5.273) (913.571) (32.641)
Toplam 161.449 (274.669) 823.031

01.01.- 01.01.- 01.01.-
Donem kar vergi geliri / (gideri) 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Donem ait kurumlar vergisi karsiligi (-) (166.722) (638.902) (855.672)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 4.354 10.840 (3.808)
Toplam (162.368) (628.062) (859.480)

Sirket’in donem vergi geliri / (gideri) mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-
Vergi geliri / (gideri) mutabakat 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Vergi Oncesi kar / (zarar) 735.757 2.917.329 3.905.317
Hesaplanan vergi: %22 (161.867) (641.812) (859.170)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (3.853) (18.131) (310)
Istirak kazanclar1 istisnasi -- 15.263 --
Diger 3.352 16.618 -
Donem vergi geliri / (gideri) (162.368) (628.062) (859.480)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi
olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oranlar1 31.03.2020 tarihinde %22 dir (31.12.2019: %?22).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28.11.2017'de TBMM'de onaylanmis ve
05.12.2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin %20'den %22'ye cikarilacak sekilde yliriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31.03.2020 tarihi
itibartyla yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliilik hesaplamasinda s6z konusu vergi orani
degisikliginin etkisi dikkate alinmustir.

Tiirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
31.03.2020 tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31.12.2019: 22
%). Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23.07.2006 tarihinden itibaren %15’tir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Vergiye esas yasal mali tablolart ile TFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi
hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan gecerli
vergi oranlar1 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri i¢in %22’dir.

Sirketin ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi

Varhklary Varhklary/
Gecici Farklar (Yiikiimliiliikleri) (Yiikiimliiliikleri)

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Ertelenen Vergi Varliklari
Izin karsilig1 diizeltmesi 44.110 46.851 9.704 10.307
Kidem tazminati diizeltmesi 192.519 179.289 42.354 39.444
Sabit kiymet ve amortisman
diizeltmesi 85.539 23.989 18.819 5.278
Toplam 322.168 250.129 70.877 55.029
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Finansal varlik yeniden degerleme
deger artis1 1.357.543 1.357.543 74.665 74.665
Kullanim hakki varliklari, net 147.283 94.531 32.401 20.796
Toplam 1.504.826 1.452.074 107.066 95.461
Ertelenmis Vergi Varhk /
(Yiikiimliiliik) (36.189) (40.432)
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

01.01.- 01.01.- 01.01.-
Ertelenmis vergi (varlik) / yiikiimliiliigii hareketleri 31.03.2020  31.12.2019  31.03.2019
Do6nem bast (40.432) (53.120) (53.120)
Donem vergi geliri / (gideri) 4.354 10.840 (3.808)
Donem vergi geliri / (gideri)- diger kapsamli gelir (111) 1.848 --
Doénem sonu kapams bakiyesi (36.189) (40.432) (56.928)

14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Devam eden davalar

31.03.2020 tarihi itibariyle Sirket lehine acilmis ve devam etmekte olan 15 adet, aleyhine acgilmis ise
3 adet dava bulunmaktadir. Sirket lehine ac¢ilmis davalardan bir adedi Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
Sirket’e kesilen 325.617 TL’lik idari para cezasinin iptaline iliskin, 3 adedi ise miisteri tarafindan
Sirket aleyhine baglatilan icra takiplerine karsi itirazin iptali davalar1 olup, kalan 12 dava vergi
dairesine BSMYV iadesi i¢in acilmig davalardir.

Sirket, kaldiracli alim satim islemlerinin menkul kiymet olmamasi ve kambiyo muamelesi olarak
nitelendirilmesi gerektigini belirterek, kambiyo islemlerinde satis tutari iizerinden yapilacak
vergilendirme oraninin da Bakanlar Kurulu tarafindan %0 olarak belirlenmis olmasi dolayisiyla
kaldiracli alim satim islemleri nedeniyle ddedigi BSMV'nin iadesi i¢in vergi dairesine dava agcmustir.
Sirket, Agustos 2018 ve Nisan 2020 donemleri i¢in toplam 937.007 TL tutarinda 12 adet dava
acmustir. Sirket sonuglanan 5 dava sonucunda toplamda 652.243 TL tahsil etmistir. Ancak kars1 taraf
istinafa gitmis, bu nedenle davalar heniiz nihai olarak sonu¢lanmamustir.

31.03.2020 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan 3 adet dava, miisteriler tarafindan acilmis alacak

davalaridir.
Diger kisa vadeli karsihiklar 31.03.2020 31.12.2019
SPK idari para cezasi karsilig1 (*) 325.617 325.617
Toplam 325.617 325.617

(*) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.02.2017 tarih 32992422-858-E2405 ve E-2404 no’lu yazilar ile
Sirket’e III-39.1 Yatinm Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig’in 41 inci
maddesinin 2’nci fikrasina aykirihktan 26.049 TL, 08.05.2013 tarih ve 16/535 sayili Kurul Ilke
Karari’na aykiriliktan 26.049 TL, 111-45.1 sayili Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Mliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’in 26 nc1 maddesine aykiriliktan 325.617 TL olmak
tizere 377.715 TL idari para cezasi verilmistir. Sirket 26.049 TL olan 2 cezay1r %25 indirimli olarak
2017 yilinda 39.072 TL olarak 6demistir. Rapor tarihi itibariyle 325.617 TL’lik kismi icin Sirket
tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurumu aleyhine iptal davasi a¢ildigi icin 6denmemis olup ceza karsilig
ayrilarak ilisikteki finansal tablolara dahil edilmistir.
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14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

01.01.- 01.01.-
Dava karsilig1 hareket tablosu 31.03.2020 31.03.2019
Donem basi -- 2.000
Do6nem i¢inde ayrilan karsilik -- --
Donem iginde yapilan 6demeler (-) -- --
Doénem iginde iptal edilen karsiliklar (-) -- --
Donem sonu kapanig -- 2.000
01.01.- 01.01.-

SPK idari para cezasi karsihig 31.03.2020 31.03.2019
Donem basi 325.617 325.617
Donem i¢inde ayrilan karsilik / iptal edilen karsilik -- --
Doénem iginde yapilan 6demeler (-) - --
Donem sonu kapams 325.617 325.617

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Verilen teminatlar detay: 31.03.2020 31.12.2019

Gayri nakdi teminat
- SPK 11.776 11.776
- Tcra miidiirliigii 135.940 135.940

Toplam 147.716 147.716
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14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler
(TRI) 31.03.2020 31.12.2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari 147.716 147.716
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -- --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - --
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -- --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

Toplam 147.716 147.716

Sirket'in Ozkaynaklar Toplan 33.551.551 32.977.770

Sirket’in Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket
(Ozkaynaklarina Oram % 0,44 % 0,45

15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31.12.2019: Yoktur)

16. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 25.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermayenin
dagilimi asagidadir:

31.03.2020 31.12.2019
Ortakhk Ortakhk
Sermaye Tutari Oram Tutari Oram
Aydin Tunali 25.000.000  100,00%  25.000.000  100,00%
Toplam 25.000.000 100%  25.000.000 100 %
Sermaye Taahhiitleri -- --
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000
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16. OZKAYNAKLAR (devami)
Odenmis Sermaye (devami)

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL olup, tamami 6denmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde
25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle sermaye
25.000.000 TL olup tamanmi 6denmistir.

Sermaye Artisi

Sirket 2013 yilinda sermayesini 2.800.000 TL’den 15.000.000 TL’ye arttirmis ve arttirilan sermayenin
11.263.600 TL’lik kismu 31.12.2013 itibariyle ddenmistir. 2014 yilinda ise, 580.000 TL sermaye
taahhiit 6demesi gerceklesmistir. 2015 yili igerisinde ise, kalan 3.156.400 TL taahhiit 6demesi
gerceklestirilerek sermaye taahhiit ddemeleri tamamlanmustir.

Sirket’in 26.06.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul karart ile sermayesi 10.000.000 TL
arttirilarak 25.000.000TL’ye ¢ikarilmistir. Arttirilan sermayenin tamami mevcut ortaklar tarafindan
26.06.2015 tarihinde 6denmis olup sermaye artis1 01.07.2015 tarihinde tescil edilmistir.

Hisse Devirleri

TAIB Yatirrm Bank A.S$.’nin bagh ortakligi olarak 25.12.1996 tarihinde kurulan ve hisselerinin
%100’ TAIB Yatirim Bank A.S.’ye ait olan TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S., 28.12.2012
tarihinde yapmis oldugu Olaganiistii Genel Kurul kararina istinaden, paylarinin %60’ 1n1 Aydin Tunal’
ya, %40’1m1 ise Abdullah Tiitiincii’ye hisse devri yapmak suretiyle satmistir.

TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu “A” Tipi Degisken ve “B” Tipi Degisken
Yatirim Fonlar1 da hisse devri yapilirken, yine ayni kisilere devredilmis olup, Sirket tarafindan
02.01.2014 tarihinde, s6z konusu fonlar tasfiye edilmek suretiyle kapanmustir.

Sirket 04.04.2013 tarihli 2013- 12 No’lu Yonetim Kurulu karan ile, Abdullah Tiitiincii, Sirket’in
sermayesinde sahip oldugu her biri 1 TL nominal degerli olmak {izere toplam 1.120.000 adet ve
1.120.000 TL nominal degerli nama yazil1 hisselerine Aydin Tunali’ ya devretmistir. Pay devri ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinler alinmistir.

Sirket 04.04.2013 tarihli 2013-12 No’lu Yonetim Kurulu karari ile, Abdullah Tiitiincii, Sirket’in
sermayesinde sahip oldugu her biri 1 TL nominal degerli olmak {izere toplam 1.120.000 adet ve
1.120.000 TL nominal degerli nama yazili hisselerine Aydin Tunali’ya devretmistir. Pay devri ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinler alinmuistir.

20.03.2015 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 ile Aydin Tunali’ya ait hisselerden %9,9’u Ikon Group
Limited’e devredilmistir. Pay devri ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinler alinmustir.
Daha sonra 16.11.2015 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile Ikon Group Limited ayni orandaki hisseleri
Aydin Tunalr’ya devretmis olup Sirket’in %100 sahibi Aydin Tunalr’dir.

Finansal Yatirim Yeniden Degerleme ve Simiflandirma Kazancg / Kayiplari

31.03.2020 31.12.2019
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari, Net 1.282.878 1.282.878
Dénem sonu 1.282.878 1.282.878
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16. OZKAYNAKLAR (devan)

Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari

31.03.2020 31.12.2019

Kidem tazminati karsilifi- aktiieryal kazang ve kayiplar (7.376) (7.768)

Donem sonu (7.376) (7.768)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler

31.03.2020 31.12.2019

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 428.436 282.553

Toplam 428.436 282.553

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olugur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %S5
oramnda ayrilmasmi ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %35’ini asan tiim nakit kar
dagitimlar {izerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK
hiikiimleri ¢ercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilmekte ve ddenmisg

sermayenin %50’ sini asmadik¢a diger amaglarla kullanilamamaktadir.

Gecmis Yil Karlari/Zararlar

31.03.2020 31.12.2019
Olaganiistii yedekler 6.527.462 4.394.586
Gecmis yil kar/(zararlart) (253.238) (263.746)
Toplam 6.274.224 4.130.840
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17. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

01.01.- 01.01.-
Hizmet Gelirleri 31.03.2020  31.03.2019
Kaldirach islemler komisyon tutari -- --
Kaldiracli Islemler Gelirleri ve Karlari 4.485.827 5.973.305
Diger komisyon gelirleri 122.763 322.121
Toplam 4.608.590 6.295.426
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) -- --
Toplam -- --
Toplam Hasilat 4.608.590 6.295.426
Satislarin Maliyeti (-)
Kaldiracl Islemler Giderleri ve Zararlari (5.509.346) (3.202.186)
Briit Kar (900.756) 3.093.240

Sirket, Nisan 2018’den itibaren yeni kaldirach alim satim islem modeline ge¢mistir. 2018 yilinda SPK
tarafindan uygulamaya konulan, yatirimcilarin teminati1 artirici yeni kurallar nedeniyle azalan islem
hacminin ve yeni miisterilerin azligindan dolayr Sirket olarak kazanci arttirmak icin miisteri
islemlerini dogrudan yurtdisindaki likidite saglayicida koruma amaglh yapmak yerine piyasa yapici
olarak miisteri riskini Sirket {stiine alarak sonradan koruma amacli yapmak veya tamamen
muhasebelestirmek {izere bir strateji gelistirmistir. Bu baglamda Sirket’in likidite saglayicist olan
Hantec Markets Limited’ de miisteri pozisyonlarina karsi zaman zaman koruma amagli pozisyonlar
almacaktir. Ayrica Sirket aymi likidite saglayict nezdinde bulunan hesapta kur riskinden koruma

amacli islemler gerceklestirilebilmektedir.

18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERi

01.01.- 01.01.-
Faaliyet giderleri 31.03.2020  31.03.2019
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 16.983 16.384
Genel yonetim giderleri 868.374 856.785
Toplam 885.357 873.169
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18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIiM GiDERLERIi
(devami)

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.03.2020  31.03.2019
Takasbank saklama komisyonu 13.045 11.876
Seyahat giderleri 2.390 --
Temsil agirlama giderleri 1.389 1.525
Diger 159 2.983
TOPLAM 16.983 16.384
01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2020  31.03.2019
Personel giderleri 362.306 356.062
Vergi, resim ve har¢ giderleri 159.995 177.676
Kira giderleri - 57.750
Bilgi islem giderleri 126.805 96.646
Aidat giderleri 20.401 18.305
Amortisman giderleri 82.385 41.933
Seyahat giderleri 646 1.830
Haberlesme giderleri 1.831 1.483
Kidem tazminat1 ve izin karsilig1 gideri 4514 27.446
Miisavirlik giderleri 75.145 42.460
Diger 34.346 35.194
Toplam 868.374 856.785
19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gelirler 31.03.2020 31.03.2019
SGK indirim gelirleri 12.909 11.946
Asgari iicret destegi - 450
Diger -- 161
Toplam 12.909 12.557

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.-31.03.2020 ve 01.01-31.03.2019 hesap donemlerinde esas faaliyetlerden diger gider
bulunmamaktadir.
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20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

01.01.- 01.01.-
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.03.2020 31.03.2019
Faiz gelirleri 39.798 206.805
Istirak temettii gelirleri - --
Toplam 39.798 206.805

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

01.01.-31.03.2020 ve 01.01-31.03.2019 hesap donemlerinde yatirim faaliyetlerinden gider
bulunmamaktadir.

21. FINANSMAN GELIRLERIi/ GIDERLERI (-)

01.01.- 01.01.-
Finansman Gelirleri 31.03.2020 31.03.2019
Kur farki geliri 5.593.451 11.929.562
Toplam 5.593.451 11.929.562

01.01.- 01.01.-
Finansman Giderleri 31.03.2020 31.03.2019
Kur farki gideri 3.104.387 10.458.729
Diger 19.901 4.949
Toplam 3.124.288 10.463.678
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

11.07.2013 tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:134 Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi (Seri:V, No:34)’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig’e gore araci kurumlarin asgari 6zsermayeleri dar yetkili araci1 kurumlar igin
2.000.000 TL, kismi yetkili aract kurumlar i¢cin 10.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlar igin
25.000.000 TL olarak belirlenmistir.

SPK'min 28.12.2015 tarih 36 sayili toplantisinda, Sirketin III-37.1 sayili "Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i uyarinca faaliyet
izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci kurum olarak yatirnm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina
izin verilmis ve 22.01.2016 tarihinde Genis Yetkili Aract Kurum Yetki belgesi Sirket tarafindan
alinmustr.

EKkli finansal tablolara gore Sirket’in 6zsermayesi 33.551.551 TL olup genis yetkili aract kurumlar i¢in
belirlenen asgari Ozsermaye tutarin iizerinde oldugundan Sirket ilgili tebligde belirtilen asgari
Ozsermaye yiikiimliiliigiinii yerine getirmektedir.

Risk Yonetimi Amaclar1 ve Prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varliklan ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirketin operasyonlari i¢in finansman kaynagi
saglamaktir. Sirket’in finansal araclarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski ve

kur riskidir. Sirket yonetimi asagida Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31.03.2020

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami Kkredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vb ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- Teminat, vb ile giivence altina alinmis kismi
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vb ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vb ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vb ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Nakit ve nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar benzerleri
Tliskili Finansal
Iliskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Yatirnmlar  Bankadaki nakit
-- 5.398.403 -- 20.666.760  1.517.254 8.850.137
-- 5.398.403 -- 20.666.760  1.517.254 8.850.137
-- 5.398.403 -- 20.666.760  1.517.254 8.850.137
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31.12.2019

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vb ile giivence altina alinmig kism1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- Teminat, vb ile giivence altina alinmis kismi
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vb ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vb ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vb ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Nakit ve nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar benzerleri
Miskili Finansal
iliskili Taraf  Diger Taraf Taraf Diger Taraf Yatirnmlar Bankadaki nakit
-- 6.135.145 -- 23.232.757  1.517.254 5.681.990
- 6.135.145 - 23.232.757  1.517.254 5.681.990
-- 6.135.145 -- 23.232.757  1.517.254 5.681.990

(*) Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarinin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliikklerini karsilayabilecek varliga
sahip olup, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin isletmece beklenen vadelere
gore dagilimina asagida yer verilmektedir:

31.03.2020

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
vadeler degeri cikislar toplami kisa arasl arasi
Finansal bor¢lar 3.286 3.286 3.286 -- -
Kira yiikiimliiliikleri 965.272 1.549.772 66.172 205.133  1.278.467
Ticari borclar 4.252.199 4.252.199  4.252.199 - --
Diger borglar 137.490 137.490 137.490 - --
Toplam 5.358.247 5.942.747 4.459.147 205.133  1.278.467
31.12.2019

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yl
vadeler degeri cikislar toplamm kisa arasi arasi
Finansal bor¢lar 5.520 -- - -- -
Kira yiikiimliliikleri 1.018.019 1.615.944 66.172 198.516  1.351.256
Ticari borglar 5.417.027 5.417.027  5.417.027 - --
Diger borglar 38.288 38.288 38.288 - --
Toplam 6.478.854 7.076.779 5.527.007 198.516  1.351.256
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamu)
Kur riski
Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31.03.2020 ve 31.12.2019
tarihleri itibariyle doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

TL ABD
31.03.2020 Kargsihig: Dolar1 EURO
1. Ticari alacaklar 3.962.829 556.482 46.680
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 28.616.138 2.473.133 1.732.669
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
3. Diger -- -- --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 32.578.967 3.029.615 1.779.348
5. Ticari Alacaklar -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
7. Diger -- -- --
8. Duran Varhlklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 32.578.967 3.029.615 1.779.348
10. Ticari Borglar 3.962.829 556.482 46.680

11. Finansal Yiikiimliiliikler -- - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 3.962.829 556.482 46.680
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiiktimliiliikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) -- -- -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 3.962.829 556.482 46.680
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ -- - -
(Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) -- - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar1 - - -
20. Net Yabanc Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) -
Pozisyonu (9-18+19) 28.616.138 2.473.133 1.732.669
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk / --
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 28.616.138 2.473.133 1.732.669
22. Doviz Hedge'l i¢in Kullanilan Finansal -- -- -
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - -
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

TL
31.12.2019 Karsihi

ABD
Dolari EURO

1. Ticari alacaklar 5.249.394
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 28.162.735
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
3. Diger --
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 33.412.129
5. Ticari Alacaklar --
6a. Parasal Finansal Varliklar --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
7. Diger --
8. Duran Varhklar (5+6+7) --
9. Toplam Varhklar (4+8) 33.412.129
10. Ticari Borglar 5.249.394
11. Finansal Yikiimliliikler --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 5.249.394
14. Ticari Borglar --
15. Finansal Yikiimliliikler --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 5.249.394
19. Bilanco dis1 Tiirev araclarin Net Varlik/ --
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 --
20. Net Yabanc1 Para Varhik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 28.162.735
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=14+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 28.162.735
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal --
Araglarin Toplam Gercege Uygun Degeri --

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

859.944 21.224
2.825.605  1.710.835

3.685.549  1.732.059

3.685.549  1.732.059
859.944 21.224

859.944 21.224

2.825.605  1.710.835

2.825.605  1.710.835

31.03.2020
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin Yabanci paranin
deger deger paranin deger deger
kazanmasi  kaybetmesi = kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 1.611.493 (1.611.493) 1.611.493 (1.611.493)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.611.493 (1.611.493) 1.611.493 (1.611.493)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikiimlilugii 1.250.120 (1.250.120) 1.250.120 (1.250.120)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
6- Avro net etki (1+2) 1.250.120 (1.250.120) 1.250.120 (1.250.120)
Toplam 2.861.614 (2.861.614) 2.861.614 (2.861.614)
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2019
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin Yabanci paranin
deger deger paranin deger deger
kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliiliigii 1.678.466 (1.678.466) 1.678.466 (1.678.466)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.678.466 (1.678.466) 1.678.466 (1.678.466)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlhik/ytikiimliliigi 1.137.808 (1.137.808) 1.137.808 (1.137.808)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
6- Avro net etki (1+2) 1.137.808 (1.137.808) 1.137.808 (1.137.808)
Toplam 2.816.273 (2.816.273) 2.816.273 (2.816.273)
Faiz riski

Sirket’in 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle finansal tablolarinda degisken faizli olup faiz riski

doguran finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglar1 asagidaki

tabloda sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

31.03.2020 31.12.2019
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 4.768.592 1.336.851
Vadeli mevduat 4.768.592 1.336.851
Finansal yiikiimliiliikler 968.558 1.023.539

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibartyla Sirket’in degisken faizli finansal enstriimani olmadig:

icin faiz orani riski duyarlilik analizi hesaplanmamustir.
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23. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal

enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Sirketin gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin seviye siniflamalart
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal Varhklar

31.03.2020 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satumaya Hazir Finansal Varliklar

BIST paylar 1.517.254 -- -- 1.517.254
Finansal Varhklar

31.12.2019 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

BIST paylar 1.517.254 -- -- 1.517.254

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kasa ve bankalardan alacaklarin gerceg§e uygun degerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmistir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayic
degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak cevrilmektedir. Ticari alacaklar ve
diger alacaklarin kisa vadeli olmalar1 sebebi ile rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir. Finansal yatirnmlarin ise ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas
alinir.

Finansal yiikiimliiliikler
Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile

donem sonu kurlart kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borg¢larin kisa vadeli olmalar sebebi ile, rayic
degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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23. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Varlik ve yiikiimliiklerin defter degeri ve makul degerleri asagida sunulmustur.

31.03.2020 31.12.2019

Gercege Gergcege
Defter degeri uygun degeri Defter degeri uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 8.850.137 8.850.137 5.681.990 5.681.990
Finansal yatirimlar 1.517.254 1.517.254 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 5.398.403 5.398.403 6.135.145 6.135.145
Diger alacaklar 20.666.760 20.666.760 23232757  23.232.757

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 968.558 968.558 1.023.539 1.023.539
Ticari borglar 4.252.199 4.252.199 5.417.027 5.417.027
Diger borglar 137.490 137.490 38.288 38.288

24. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

2019 yili sonunda Cin’de ortaya cikan ve tiim diinyay: etkisi altina alan COVID-19 salgin1 kiiresel
ekonomiyi olumsuz yonde etkilemektedir. Salginin genel ekonomi ve Sirket’in faaliyetleri tizerindeki
olas1 etkileri kapsamli olarak degerlendirilmekte olup, salginin etkisinin ne kadar siire ile devam
edecegi Ongorillememekte, bu nedenle Sirket’in finansal tablolar lizerindeki etkileri makul bir sekilde
tahmin edilememektedir.
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