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1. SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a)

b)

d)

Isletmenin ticaret unvan:

Taib Yatirim Menkul Degerler A.S. 25 Aralik 1996 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Taib Yatirim
Menkul Degerler A.S. 9 Eylul 2013 tarih ve 8400 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’ nde yayimlandigi Uizere
unvanini IKON Menkul Degerler A.S. olarak degistirmistir.

Isletmenin faaliyet konusu:

Ikon Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket)’ nin ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat huktumlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul
kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali deg@erleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali
yukumlultklerini iceren belgeler tizerinde aracilik faaliyetinde bulunmaktir.

Merkez adresi:

Sirket” in kayith adresi Subat 2013 tarihine kadar Eski Blylkdere Cad. Park Plaza No:14/6 Sisli
Istanbul iken, bu tarihten itibaren Bilylkdere Cad. Maslak Mahallesi Meydan Sokak Veko Giz
Plaza No:3 K:9 34396 Maslak, Sisli / Istanbul olmustur.

Sirket Yonetim Kurulu 04.02.2014 tarih 2 sayili karari ile izmir irtibat Brosu Mayis Is Merkezi Kiltiir
Mah. Cumhuriyet Bul. No:123 Konak /Izmir adresinde agiimistir.

Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giicline sahip ortaklar:

31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle Sirket yonetiminde kontrol giiciine sahip ortak Aydin Tunali olup,
hisse orani %100’ dur.

Islem gérdiigu borsa(lar):
Sirket borsaya kote degildir.
Yetki Belgeleri:

Sirketin kendi talebi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ nun 23.09.2004 tarih ve 39 sayili
toplantisinda sermaye piyasasi faaliyetleri gecici olarak durdurulmustur. Sirket’in 01.10.2012 tarihinde
yeniden faaliyete gecme basvurusu tzerine, SPK 11.06.2013 tarihli ve 32992422.205.03-864 sayili
yazisinda, 20 sayili toplanti karari geredi Sirket’in “Alm Satim Aracilik yetki Belgesi” kapsaminda
yeniden faaliyete gegcme basvurusu olumlu karsilanmistir. IKON Menkul Degerler A.S.'nin, Kaldiracli
Alim Satim islemleri (KAS) Yetki Belgesi 22.11.2013 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Sirket, asagidaki yetki belgelerine sahiptir.

Yetki Belgeleri
« Alm Satima Aracilik Yetki Belgesi 12/09/2013 ARK/ASA-415

. Turev Araglari Alm Satim Araciligr Yetki Belgesi 23/06/2014 ARK/TAASA-232
-Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda
-Yurtdisi Piyasalarda islem Goren Tirev Araglarin Alim Satimina Aracilik
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. Kaldiragli Ahm Satim islemleri Yetki Belgesi  22/11/2013 ARK/KAS-30
« Yatirim Danismanhgi Yetki Belgesi 27/06/2014 ARK/YD-266

Sirket” in gecici kapalilik siireci sonunda yeniden faaliyete gegcmek i¢in basvuru yapiimayan
asagidaki yetki belgeleri ve izin belgesi, SPK’ nin 11.06.2013 tarihli ve 32992422.205.03-864
sayili yazisi ile, 20 sayili toplanti karari geregi iptal edilmistir.

» Repo-Ters Repo Yetki Belgesi
» Halka Arza Araclilik Yetki Belgesi
» Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

izin Belgeleri
+ Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma Verme
islemleri

g) Sermaye Yapisi ile hissedarlarin oranlari:

31.12.2014 31.12.2013
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Orani % Tutari Orani % Tutari
Aydin Tunal 100 15.000.000 100 15.000.000
Toplam 100,00% 15.000.000 100% 15.000.000

Sirketin sermayesi 15.000.000 TL olup, 11.843.600 TL’lik kismi ddenmistir. Sermaye her biri 1 TL
nominal dederde 15.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. (31.12.2013 - Sermaye 15.000.000 TL
olup 11.263.600 TL’lik kismi 6édenmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde 15.000.000 adet
hisseden meydana gelmistir.)

Yonetim Kurulu:

26.06.2014 tarihli 2013 yili Olagan Genel Kurulu ile 28.11.2014 tarihli Yo6netim Kurulu karari ile
Yonetim Kurulu Uyeleri ve gérev dagilimi asagidaki gibi belirlenmistir:

Yonetim Kurulu Bagkani: Aydin Tunali
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur: Engin Kuru
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir Yardimcisi: Kemal Cenk Erdem
I¢c Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi: Ginay Yilmaz
Kayith Sermaye Tavani:
Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.
h) Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi:
31.12.2014 itibariyle ortalama ¢ahsan sayisi 53 kisi (31.12.2013- 11 kisi) dir.

i) Isletmenin bagli ortakliklar ile istirakleri ve miisterek yénetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlari :

31.12.2014 itibariyle Sirketin istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda sermayelerinde pay
sahibidir. (Not 8).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (Teblig) hiukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblidin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yurirlige konulmus olan
Turkiye Muhasebe Standartlari / Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

Ayrica, ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayil Haftalik Biilteni’nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun
olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve yurirlikteki
Vergi Usul Kanundaki belirlenen muhasebe ilkeleri ile, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara
uygun TL olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen
finansal varlik ve yikimlaluklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.1.2 Yiuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPK’ nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayil karari ile Tlrkiye’de faaliyette bulunan ve SPK ‘ya tabi
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Finansal Tablolarin Enflasyona Gore Dizeltilmesi
Uygulamasina son verilmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢cercevesinde hazirlanmistir.

2.1.3 Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilan Para Birimi Tiirk Lirasi (TL)’dir.

2.1.4 isletmenin Surekliligi

Sirket’in mali tablolari, Sirket’in 6nimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukimliliklerini yerine getirecegdi varsayimi altinda isletmenin
srekliligi esasina gore hazirlanmistir

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDAKI DEGISIKLIKLER

2.2.1 Karsilastirmal Bilgiler ve 6nceki ddnem mali tablolarinin diizenlenmesi:

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.12.2014 bilancosu, 31.12.2013 bilangosu ile, 01.01.2014-
31.12.2014 donemi gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim

tablosu 01.01.2013-31.12.2013 dénemi ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir.

Sirket 30.09.2013 tarihine kadar; SPK 12.02.2010 tarih ve 3/103 sayili kararina istinaden Finansal
raporlama ilanindan muaftir.
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Sirketin 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar1 baska bir denetim sirketi tarafindan denetlenmis olup,
24.03.2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda, olumlu goris verilmistir.

Sirketin ilisikteki sunulan finansal tablolari, SPK” nin 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi
Gazete’ de yayimlanan Seri:ll, No:14.1 ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi’ cergevesinde TMS/TFRS’ ye gore hazirlamis olup, cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan, Sirket’ in 31.12.2013 tarihli finansal tablolarinda da ayni teblig
cercevesinde gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

31.12.2013 tarihli finansal tablolarda yapilan siniflandirmalar asagidaki gibidir:
Bilanco hesaplarina iliskin siniflandirmalar:

Diger Donen Varliklar hesabinda yer alan 19.939 TL tutarindaki Pesin ddenen vergiler Cari Donem
Vergisiyle Ilgili Varliklar hesabina alinmistir.

26.028 TL tutarindaki Uzun vadeli Pesin Odenmis Giderler, Kisa vadeli Pesin Odenmis Giderler
hesabina alinmustir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilukler hesabinda yer alan 17.900 TL tutarindaki Odenecek vergi ve Fonlar
Kisa Vadeli Diger Borglar hesabina, 23.071 TL tutarindaki SGK borglari ve personele borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar hesabina ve 4.130 TL tutarindaki gider tahakkuku
Kisa Vadeli Ticari Borglar hesabina alinmistir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 826.723 TL tutarindaki devlet tahvili, 31.12.2014
tarihli finansal tablolarda Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
olarak siniflandiriimustir.

Gelir Tablosu hesaplarina iliskin siniflandirmalar:

Finansman gelirleri hesabinda yer alan 218.353 TL Faiz ve Diger Temettl Gelirleri ile 1.180 TL
tutarindaki Finansal Varlik Deger Artigi ile Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler hesabinda yer alan
159.710 TL tutarindaki Istirak bedelsiz gelirleri Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler hesabina alinmistir.

Finansman Giderleri hesabinda yer alan 23.017 TL tutarinda Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler hesabina alinmistir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirketin 31.12.2013 tarihli finansal tablolarinda Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan
devlet tahvilleri, 31.12.2014 tarihli finansal tablolarda Gergede uygun olarak siniflandirilmistir. Diger
taraftan, 31.12.2013 tarihli finansal tablolarda Ozkaynaklarda muhasebelestirilen devlet tahviline ait
deger artis gelirleri de, 31.12.2014 tarihli finansal tablolarda Gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Sirketin bilango donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.
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2.2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 36 Varhklarda Deger Dusuklugu - Finansal olmayan varhklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

TMSK, TFRS 13 ‘Gerc¢ege uygun deger dlctimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda
deger disukligu standardindaki deger dustklugine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi agiklama hikimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger disukligune ugramis varliklarin (ya
da bir varhk grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diistilmis geri kazanilabilir
tutarinin ol¢tima ile ilgili ek aciklama hukimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. isletme TFRS 13’(
uygulamissa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu
veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Aracglar: Muhasebelestirme ve Olgcme — Tirev riinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

TMS 39’daki degisiklik ‘Finansal Araclar’: Muhasebelestirilmesi ve oOlgimid’ - ‘tlrev araclarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin surdiriilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik
geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak siniflanan bir tlrev Grindn, taraflarinin
degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandigi takdirde, bu tirev Uriine
riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Tanimlanmis fayda planlari (Degisiklik)

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlari”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik tglincl Kisiler veya calisanlar
tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet
stresinden bagimsiz hesaplandidi; érnedin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi;
durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Zorunlu Vergiler

TFRYK 21 —'Vergi ve benzeri yikumlilikler', 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 37 ge¢mis bir olaydan (yukimlilik doguran olay)
kaynaklanan bir yakiimlalugin, bugtine karsilik olarak yansitilmasi gerektigi durumlari belirler. TMS 37
“Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varhklar” tizerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar cercevesinde,
isletme tarafindan, vergiye iliskin ylkumliligin, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin gerceklestigi anda
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kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi (zerinde
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yayimlanan ancak yurirlige henliz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:

TFRS 14 Regllasyona tabi ertelenen hesaplar

“Regilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski
reglilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapiimamasina izin vermektedir. Ancak daha énce TFRS
uygulamis ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi sajlamak adina,
regllasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi istenmektedir. TFRS 14, KGK
tarafindan heniiz yayinlanmamistir.

TFRS 11, Musterek Anlasmalar

Musterek Anlasmalar”daki degisiklik: Musterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.Standarttaki degisiklik ile isletme
tanimina giren bir misterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil muhasebelestirilecegi
konusuna aciklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38 Maddi duran varliklar ve Maddi olmayan duran varliklar

Maddi duran varhklar ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle
UMSK bir varhga ait amortismani hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigini
aciklamaktadir. Cinku bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat,
genellikle bir varhga ait ekonomik faydanin tiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir.
UMSK ayni zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢ilmesinde uygun bir
baz olmadi§ini agiklamistir.

TMS 27 Bireysel finansal tablolar

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, isletmelere, bagdli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken
6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimci ve istiraki ya da is ortakhigi
arasinda bir varliin satisi ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana
sonucu, isletme tanimina giren bir islem gerceklestiginde (bagh ortakligin elinde tutulan veya
tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alis veya satisi ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.

TFRS 15 Musterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Gérmis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda
karsilastirilabilirligini saglamayi amaglamistir.

TFRS 9 Finansal araglar
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yikiumliluklerin siniflandirmasi ve
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Olculmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda kullaniimakta olan, gerceklesen deger
disukltgu zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yuktumliluklerin dl¢tilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élcimini ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak olgtlen olarak siniflandirilan finansal yikimluliklerin 6lgtimiini etkileyecektir
ve bu tir finansal yukimliluklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan
kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede
yer alan finansal tablo ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tizere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS“yi uygulamakla ytkimlii olan
gruplarin hazirlayacaklari finansal tablolara ornek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla gerekli siniflama degisikliklerini yapmistir.

2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirnmlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadesiz mevduatlar, vadesi 3 aydan kisa
olan mevduatlardan olusmaktadir. Sirketin bankalardaki vadeli mevduatlarina, mevduatin agilis
tarihinden bilango déneminin sonuna kadar gecen sire icin, faiz tahakkuk ettirilmektedir. S6z konusu
faiz tahakkuku ilgili mevduat hesabinin Uzerine eklenmis, diger taraftan gelir tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araclar Sunum Standardi’ nda ve TMS 39 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler Standardi’ nda tanimlanan finansal varliklardan yatirirm amaciyla elde
tutulanlar haricindekiler bu kalemde gosterilir.

Dogrudan faiz, temettli geliri, alim satim kari elde edilme veya bir zarardan korunma amaciyla elde
tutulan finansal varliklar ile raporlama guni itibariyle vadesine 12 aydan daha kisa sure kalanlar veya
vadesi daha uzun olmakla birlikte 12 ay icinde elden c¢ikarilmasi disunilen finansal varliklar Dénen
Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi olarak siniflandiriimaktadir.

Vadesine 12 aydan daha uzun sire kalan veya 12 aydan uzun sire elde tutulmasi distinulen finansal
varliklar Duran Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi icinde gosterilmektedir.

Finansal yatinnmlar; gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasi olmadigi igin
maliyetle degerlenecek finansal varliklar olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varhklarin
niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

a) Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan ké&r saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
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nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kér saglamaya yonelik bir portfdyin parcasi olan finansal
varliklardir. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklarin gercege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve /
veya temettd tutarini da kapsar.

31.12.2014 itibariyle Sirket’ in Kisa Vadeli Finansal Yatirimlarinda bulunan devlet tahvilleri gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiriimistir. Devlet tahvilleri
Borsa istanbul A.S.” nin tahvil ve bono piyasasindaki bekleyen en iyi alis fiyati izerinden bunlarin
bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyati ile degerlenmistir. (Not 8).

b) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Sirket’ in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir édeme planina
sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden varsa
deger dusukligu tutari disulerek kayitlara ahnir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak
suretiyle hesaplanir. Sirket” in 31 Aralik 2014 ve 2013 vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlari
bulunmamaktadir.

c) Satilmaya Hazir Finansal Varlklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde
olculebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varhklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gésterilmektedir. ilgili varhgin
elden ¢ikarilmasi veya deger diisukligli olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir.

31.12.2014 ve 2013 itibariyle Sirket’ in uzun vadeli finansal varhklari arasinda yer alan istiraki
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimstir.

Devlet tahvilleri ise; 31.12.2013 tarihinde Satilmaya hazir Finansal Varlik olarak siniflandiriimis olup,
31.12.2014 tarihli finansal tablolarda s6z konusu devlet tahvilleri Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak siniflandiriimistir.

d) Maliyetle Degerlenecek Finansal Varliklar:

Gercege uygun degeri guvenilir bir sekilde dlguilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler
maliyet degeriyle gosterilmektedir. Sirketin 31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle maliyetle degerlenecek
finansal varliklari bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar, Kredili Musterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar

Sirketin sabit ve belirlenebilir édemeleri olan, ticari ve diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Ticari alacaklar (Mdusterilerden alacaklar) kisa vadeli olmalari sebebi ile kayitli degerleri ile
muhasebelestirilmektedirler. 31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle ticari alacaklar icinde stipheli hale gelmis
alacaklar bulunmamaktadir. (Dipnot 11-12).

Maddi Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan maddi duran varhklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore dizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar dusulerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar dustlerek gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek igin katlanilan masraflar da dahil
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olmak tizere, mali tablolarda maliyet degerleri (izerinden birikmis amortisman ve varsa deger dusls
karsihgi disulerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle deger disus karsiligi ayrilan maddi duran
varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varhklarin satiimasi durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan disildikten sonra olusan kar yada zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varlklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunu’ nda yer alan varligin faydal
omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Not 19).

%
Makine, Tesis ve Cihazlar 10-25
Ddseme ve Demirbaslar 14-20
Ozel Maliyetler 20

Maddi Olmayan Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore dizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar dusulerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar dusilerek gosterilmistir. Birikmis deger dusutklikleri olmasi durumunda ise deger
disiiklukleri dusuldikten sonraki tutarlariyla gosterilmektedir.. Vergi Usul Kanunu’ nda yer alan
varhgin faydali omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yoéntemi
kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 20)

%
Haklar 7-33,33

Varliklarda Deger Dusuklugu

Amortismana tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkin olmadigi durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disukligu testi uygulanir. Varhgin defter degerinin geri
kazanabilir tutarini asmasi durumunda deger disukligu karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki degerin biylk
olanidir. Deger dustkluginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en duslk seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger dusukligine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger dustkltgunin olasi iptali icin gozden gegirilir.

Finansal varlklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak tzere tim varliklarin kayitl degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina dismds ise bu varhklar icin deger dists karsiligi ayrilmaktadir.
Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet dederinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylari disulerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmasi beklenen kayiplar olasihgi yiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Sirketin
varliklarinda 31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle deger disukligi bulunmamaktadir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya dretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda
kalan tim finansman maliyetleri dogrudan olustuklari donemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirketin 01.01-31.12.2014 ve 01.01-31.12.2013 ddnemlerinde aktiflestirilen ve
giderlestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Yukumlultukler
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Sirket’in Finansal Borglari ve Diger Finansal Yukumlultkleri, finansal yukimlaluklerini olusturur.
Finansal yukimlultkler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler ya
da diger finansal yikumltlikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler gercege uygun degeriyle
kayda ahnir ve her raporlama ddéneminde, bilanco tarihindeki gerce§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar iginde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlilik icin ddenen faiz tutarini
da kapsar. Sirket’ in 31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yakimlilugd bulunmamaktadir.

b) Diger Finansal Yukimlultkler:

Diger finansal yukumltlikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yukimlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yukimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili finansal yukimluligin net buglinki degerine
indirgeyen orandir.

Hasilat

Sirketin satis gelirleri hizmet gelirleri, aracilik komisyonlari yer almaktadir. Komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri komisyon
iadeleri dusuldikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer almaktadir.

Iliskili Taraflar

Sirketin iliskili taraflari ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar Gzerinde ayri
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, Sirket Gizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket tzerinde
ortak kontrole sahip olmasi yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi, yada
Sirketin istiraki, yonetim kurulu (yesi, genel mudur gibi yo6neticisi olmasi iliskili taraf olarak
adlandiriimaktadir.(Not 6).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kidem tazminati karsiliklari: Sirket personelinin Tiirk is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukimlaliklerinin tahmini toplam karsihginin, buginki degerini ifade etmek

suretiyle hesaplanmaktadir.

Izin Karsiliklari: Sirket calisanlarinin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz
kullaniimayan izinleri igin karsihk hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).

Yabanci Para Cinsinden Islemler
Yil icinde gergeklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan

ilan edilen déviz kurlari kullanilarak Tirk Lirasi” na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagh varhklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) ddviz kurlari kullanilarak
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Turk Lirasi’ na cevrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Hisse Basina Kazang

Cari doneme ait hisse basina kazang hesaplamasi, net dénem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, dénem igindeki agirlikh ortalama adi hisse senedi sayisina bolinmesiyle
hesaplanir. Dénem icinde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, dénem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve dénem iginde ihrac edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlikli
faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Turkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisl, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
(Not 36)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle bu madde kapsaminda diizeltme gerektiren olay
bulunmamaktadir. (Not 39)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukuamlulikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsihklar ancak Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yukimlulagunin bulunmasi ve yukimlaligun yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar igin glvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirketin 31 Aralik
2014 ve 2013 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsihgi bulunmamaktadir.

Sarta bagh varliklar ve yikimldlikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango disi yukimlulik yada
varlik olarak siniflandiriimistir. Sarta bagh yikamlulukler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagh varhklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin mimkin oldugu
durumlari ifade etmektedir. (Dipnot 25).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yukimlilugi metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici
farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yukimluligu
vergilendirilebilir tim gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varhklari, indirilebilir gegici
farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi icin yeterli karlarin olusmasi
mumkin gorundyorsa, tim gegici farklar ve kullanilmamis vergi zararlari tizerinden ayrihir. Her bilanco
doneminde Sirket, ertelenen vergi varhklarini gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
ihtimali g6z 6niine alinarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir
ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlari da 6zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen
vergi varhklarinin ve yukiamlaliklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varhigin gerceklesecedi ve
yukimlulagun yerine getirilecedi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilanco tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) % 20 baz alinarak hesaplanir. (Not 24)

Isik Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
An independent member of BKR International 17



IKON MENKUL DEGERLER AS.

01 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT

(KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve/veya tutar itibariyle onemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayri gésterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslari ve islevleri acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin net
tutarlari Gzerinden gosterilmesi veya varliklarin deger dustklugi indirildikten sonraki tutarlari
uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak uygulanir ve dnceki dénem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari dénemde, gelecek donemlere
iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: I, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukumliluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glincellemeler, glncellemenin yapildigi doénemde ve bu guncellemelerden etkilenen miteakip
doénemlerde kayitlara ahinir. Tahminlerin kullanildi§i bashica notlar asagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borglar

Maddi duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar

Karsilklar, kosullu varlik ve yikamlulikler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Vergi varlik ve yukimldlikleri

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal araclar

3. ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2013- Yoktur).
4. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur. (31 Aralik 2013- Yoktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirketin TFRS 8’e gore tek bir raporlanabilir bolimi bulunmaktadir. Sirketin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii, Y®netim kurulunun kararlari dogrultusunda, Yonetim Kurulu baskant ile Y6netim

Kurulu Gyeleri olup, Sirkete kaynak tahsisi, faaliyetlere iliskin karar alma ve Sirketin performansinin
degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadir.

01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013

Hasilat 5.001.988 642.605
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Satiglarin Maliyeti (-) - (626.805)
BRUT KAR/ZARAR 5.001.988 15.800
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.753.502) (1.490.078)
Pazarlama Giderleri (-) (565.708) (11.679)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 70.458 21.804
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 753.236 (1.464.153)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 280.830 379.243
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (946) (23.017)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 1.033.120 (1.107.927)
Finansman Gelirleri 2.608.928 24.311
Finansman Giderleri (-) (2.720.640) (5.937)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 921.408 (1.089.553)
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (313.699) 227.816
Donem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (313.699) 227.816
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 607.709 (861.737)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI 607.709 (861.737)
6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).
Iligkili Taraflara Ticari Borglar
01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Ticari Borglar 1.227 -
TOPLAM 1.227 -

iliskili taraflara dénem icinde verilen teminatlar yada iliskili taraflardan dénem icinde alinan

teminatlar

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).

iliskili taraflardan elde edilen gelir ve giderler

01.01.2014- 01.01.2013-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Bilgi islem Gideri 70.800 29.293
Avukathk Gideri 21.240 3.681
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Toplam 92.040 32.974

Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Yonetim Kurulu Gyeleri ile yoneticiler ve denetcilere cari donemde yapilan 6deme tutarlari asagidaki
gibidir:

01.01.2014- 01.01.2013-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Yonetim kurulu baskan ve tyeleriyle genel mudur,
genel koordinatdr, genel midir yardimcilari gibi
ust yoneticiler 200.981 87.000
Toplam 200.981 87.000
7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2014 31.12.2013
Bankalar 4.133.314 8.446.437
Vadeli Mevduat-TL 1.248.279 8.146.497
Vadesiz Mevduat TL 39.546 90.394
Vadesiz Mevduat YP 2.845.489 209.546
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Misteri 7.148 -
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 4.140.462 8.446.437

Vadeli Mevduat

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokimi asagida
sunulmustur:

Para Cinsi Faiz Orani Acilis Tarihi

TL
TL

9,30%
10,50%

31.12.2014
19.12.2014

Para Cinsi Faiz Orani Agihs Tarihi

TL % 6,50
TL % 8,10
TL % 8,30
TL % 7,00

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013

Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami

Faiz tahakkuklari (-)

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Vade Mevduat Tutari Faiz Tahakkuku Bilango Degeri
02.01.2015 1.245.099 317 1.245.416
22.01.2015 2.852 11 2.863
1.247.951 328 1.248.279
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
Vade Mizan Degeri Faiz Tahakkuku Bilanco Degeri
02.01.2014 389.994 - 389.994
02.01.2014 3.509.253 - 3.509.253
02.01.2014 4.154.337 - 4.154.337
02.01.2014 92.912 - 92.912
8.146.497 - 8.146.497

01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013

4.140.462 8.446.437

(328)
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Nakit akim tablosuna gore nakit ve nakit benzerleri 4.140.134 8.446.437

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin Kisa Vadeli Finansal Yatirimlari Gergege uygun de§er farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar ve Satilmaya Hazir Finansal Varliklar olarak siniflandiriimis olup, detayi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Gergede Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhklar 10.338 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 826.723
TOPLAM 10.338 826.723

Gercege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar 31.12.2014 31.12.2013

Devlet Tahvilleri 10.338 -
TOPLAM 10.338 -
Devlet Tahvili:

Devlet tahvilleri, Taib Yatirim Bank A.S. nezdinde teminatta tuttugu devlet tahvillerinden olusmaktadir.
Devlet Tahvilleri Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak
siniflandirilmistir. Devlet Tahvilleri 31.12.2014 tarihi itibariyle bekleyen en iyi alis fiyati ile deferlemeye
tabi tutulmus, deger artisi gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

Bekleyen En
lyi Al Maliyet Piyasa Degerleme
Devlet Tahvili Nominal Fiyati Degeri Degeri geliri
TRT110215T16 7.000 147,682 9.597 10.338 741
TOPLAM 7.000 10.338 741

(31 Aralik 2013- 0 TL.)

31.12.2013 itibariyle Devlet Tahvilinin degerlemesi:

31.12.2013 itibariyle Sirket’ in Takasbank ve Taib Yatirim Bank A.S. nezdinde teminat olarak tutulan
nominal bedeli toplam 845.000 olan devlet tahvilleri satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandiriimis olup, deger artislari Ozkaynaklarda Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari
hesabina kaydedilmistir. 31.12.2014 tarihli finansal tablolarda ise s6z konusu devlet tahvilleri Gergege

Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak siniflandiriimistir.

31.12.2013  31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
Iskonto Maliyet Degerleme
Devlet Tahvili Nominal Fiyati Degeri Piyasa Degeri geliri
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TRT090414T19 10.000 97,837 9.544 9.784 220
TRT090414T19 835.000 97,837 796.114 816.939 20.825
TOPLAM 845.000 805.658 826.723 21.064
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
31.12.2014 31.12.2013
Satilmaya Hazir Finansal VVarhklar
Borsa istanbul A.S. 159.711 159.711
TOPLAM 159.711 159.711

Borsa Istanbul A.S. Yénetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet karsiligi 159.711 TL tutarindaki payin

sirkete bedelsiz olarak verilmesi kararlastiriimistir.
9. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2014 31.12.2013
Kredi Kartlar 12.532 5.007
TOPLAM 12.532 5.007
10. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).

11. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
_ 31.12.2014 31.12.2013
[ligkili Olan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar - -
liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 11.554.876 132.183
Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 11.554.876 132.183
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Kaldiracli Alim Satim Islemleri Miisteri Alacaklari 11.554.876 132.183
Toplam Ticari Alacaklar 11.554.876 132.183
Kisa Vadeli Ticari Borglar
_ 31.12.2014 31.12.2013
ligkili Taraflara Ticari Borglar 1.227 -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11.630.250 175.883
Toplam Kisa Vadeli Ticari Borglar 11.631.477 175.883
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Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2014 31.12.2013
Kaldiracli Alm Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 11.554.876 132.183
Kaldiracli Alm Satim islemleri Takas Merkezi (Portfoy) 12.272 44
Ticari Borglar 46.240 30.949
Alacakl Msteriler 9.155 8.577
Borsa Para Piyasasina Borclar 7.148 -
Diger borglar 559 4.130
Toplam 11.630.250 175.883
12. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2014 31.12.2013
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Dider Alacaklar 6.620.792 240.912
Toplam Kisa Vadeli Diger Alacaklar 6.620.792 240.912
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
SPK Sermaye Blokaji-Nakit Teminat 780.070 -
Kaldiracl Islemler Takas Merkezi Teminati 5.818.765 240.912
Verilen Depozito ve Teminatlar 21.863 -
Diger Alacaklar 94 -
Toplam 6.620.792 240.912
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2014 31.12.2013
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 19.701
Toplam Uzun Vadeli Diger Alacaklar - 19.701
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar - 19.701
Toplam - 19.701
Diger Borglar 31.12.2014 31.12.2013
iligkili Taraflara Diger Borglar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 90.292 17.900
Toplam 90.292 17.900
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Qdenecek Muhtasar Borglari 21.752 12.753
Odenecek vergi ve Fonlar 68.540 5.147
Toplam 90.292 17.900
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13. TUREV ARACLAR

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).
14. STOKLAR

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).
15. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.12.2014 31.12.2013
Pesin Odenmis Kiralar 354.869 -
Lisans giderleri 6.934 -
Pesin Odenmis Sigorta Giderleri 29.734 11.784
Pesin Odenmis Abonelik Giderleri - 6.490
Diger Pesin Odenmis Giderler 284 7.754
TOPLAM 391.821 26.028

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).
16. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).

17. SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR, SATIS AMACLI
SINIFLANDIRILAN ~ VARLIK  GRUPLARINA  ILISKIN  YUKUMLULUKLER VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).

19. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklarin yil i¢indeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2013 Ilaveler Cikislar 31.12.2014
Makine, Tesis ve Cihazlar 78.799 94.452 - 173.251
Ddseme ve Demirbaslar 54.333 12.047 - 66.381
Ozel Maliyetler 140.820 - - 140.820
Toplam 273.952 106.499 - 380.452
Birikmis Amortismanlar
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Makine, Tesis ve Cihazlar 13.760 34.424 - 48.184
Ddseme ve Demirbaslar 8.565 11.898 - 20.463
Ozel Maliyetler 22.657 27.159 - 49.816
Toplam 44.982 73.480 - 118.463
Net Defter Degeri 228.970 261.989

31 Arahk 2014 itibariyle maddi duran varliklar (zerindeki toplam sigorta tutari

(31 Aralik 2013: 255.280 TL).

20. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan duran varliklarin yil icindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

255.280 TL’dir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar (TL) 31.12.2013 Ilaveler Cikislar  31.12.2014
Haklar 51.714 24.156 - 75.870
Toplam 51.714 24.156 - 75.870
Birikmis Amortismanlar
Haklar 3.777 16.940 - 20.717
Toplam 3.777 16.940 - 20.717
Net Defter Degeri 47.937 55.153
21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar
31.12.2014 31.12.2013
Personele Borglar - 3.866
SGK Borglari 44.097 22.298
TOPLAM 44.097 26.164
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
31.12.2014 31.12.2013
Izin Karsiliklari 9.213 -
TOPLAM 9.213 -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
31.12.2014 31.12.2013
Kidem Tazminat Karsiliklari 23.710 -
TOPLAM 23.710 -
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Kidem tazminati karsihgi asagdidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk is Kanunu’na gore,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20)
yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

31.12.2014 itibariyle Sirket’in ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsihgi, 3.541,37 TL kidem
tazminati tavan tutari Gzerinden hesaplanmistir. Kidem tazminati yikimlilugi yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati yakiamlulagu,
Sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimluligun buglnki degerinin
tahminine gore hesaplanir. Yeniden dizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem
tazminati  yokimlilugina tahmin etmek igin aktler degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini
6ngdrmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yukiumliluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar séyledir;
esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimluligun enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31.12.2014 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda yukiumlulukler,
cahisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukimlaligun bugunki dederi tahmin edilerek
hesaplanir. Bilanco tarihindeki karsiliklar, yaklasik %3,77 gercek iskonto orani ile hesaplanmistir.
(31.12.2013- Kidem tazminatina hak kazanan personel yoktur.)

31.12.2014 31.12.2013
Donem basi - -
Cari Hizmet Maliyeti 15.778 -
Faiz Maliyeti 893 -
Aktleryal (Kazang)/Kayip 7.039 -
Odeme (-) - -
Donem Sonu Bakiye 23.710

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren yilda olusan 7.038 TL tutarindaki aktiieryal kayip, ertelenmis
vergi dusildiukten sonra 5.631 TL olmak Uzere, Diger kapsamh Gelir tablosunda, Kar veya Zararda
Yeniden  Siniflandiriilmayacak  Birikmis  Diger Kapsamli  Gelirler /  Giderler  hesabinda
muhasebelestirilmistir.

22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).

23. ERTELENMIS GELIRLER

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur).

24. VERGI VARLIK VE YU_KUMLULUKLERi (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar

31.12.2014 31.12.2013
Pesin Odenen Vergiler 34.135 19.939
TOPLAM 34.135 19.939

Donem Kari Vergi Yukumlalagi
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Kurumlar Vergisi:

Sirketin kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidadir:

31.12.2014 31.12.2013
Ticari Bilanco Kar — Zarari 909.245 (1.097.127)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 63.934 29.943
Gecmis Y1l Zararlari (1.467.609) (1.067.184)

Kurumlar Vergisi Matrahi - -
Hesaplanan Kurumlar Vergisi - -

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirim indirimleri disuldiikten sonra kalan matrah (zerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi oranlar1 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde % 20°dir.

Tilrkiye’de gegici vergi Ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
31.12.2014 tarihi itibariyle, kurum kazanclarinin gecici vergi doénemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31.12.2013: 20 %).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disulmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diistlemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak Uzere dagitilan kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %215 dir. Dagitiimayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Verqgi Varlik ve Yukumlulikleri

Vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farklihklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkl dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda kullanilan gecerli vergi oranlari 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri icin % 20°dir.

Sirketin ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Kimdalatif Gegici  Ertelenmis Kimdalatif Ertelenmis
Farklar Vergi  Gegici Farklar Vergi

Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminati Karsihgi 23.710 4.742 - -
Personel Yillik izin Karsiligi 9.213 1.843 - -
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Sabit Kiymet ve Amortisman

Duzeltmesi - - 20.136 4.027
Indirilebilir Gecmis Y1l Zarari - - 1.497.551 299.510
Finansal Ara¢ Degerleme Farki - - 42.932 8.586
Toplam 32.923 6.585 1.560.619 312.124
Ertelenmis Verqi Pasifi
Sabit Kiymet ve Amortisman
Duzeltmesi 33.760 6.752 - -
Toplam 33.760 6.752 - -
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) -837 -167 1.560.619 312.124
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Olciim Kazanclari/Kayiplari 7.039 1.408 - -
Net Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) -313.699 227.816
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31.12.2014  31.12.2013
Donem Basl Bakiye 312.124 84.308
Tanmimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari(Ozkaynak) 1.408 -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) -313.699 227.816
Ddnem Sonu Bakiye -167 312.124
Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklari asagidaki gibidir:
01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Cari dénem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) -313.699 227.816
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri -313.699 227.816

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31.12.2013- Yoktur.)

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler:

31.12.2014 31.12.2013

A. Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar!

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar!

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutarl

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar!

1.776

846.776
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i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutari

TOPLAM 1.776 846.776
Sirketin Ozkaynaklar Toplami 23.171.786 10.235.711
sirket Vermis Oldugu TRI'lerin Sirket %0 %8
Ozkaynaklarina Orani
Verilen Teminatlar
Igili Kurum 31.12.2014 31.12.2013
Nakit teminat 845.000
Sermaye Blokaji - 835.000
Teminat Mektubu Blokaji - 10.000
Gayrinakit teminat 1.776 1.776
SPK- 1.776 1.776
TOPLAM 1.776 846.776
26. TAAHHUTLER
Yoktur. (31.12.2013- Yoktur.)

27. DIGER YUKUMLULUKLER

31.12.2014 31.12.2013
Odenecek Muhtasar Borglar 21.752 12.753
Odenecek Vergi ve Fonlar 68.540 5.147
TOPLAM 90.292 17.900

28. CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI BORCLAR
Yoktur. (31.12.2013- Yoktur.)
29. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye:

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 15.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermayenin

dagihmi asagidadir:

31.12.2014 31.12.2013

Pay Pay Pay
Hissedar Tutari Tutari Orani %
Aydin TUNALI 15.000.000 15.000.000 100%
Odenmemis Sermaye(-) (3.156.400) (3.736.400) -
Genel Toplam 11.843.600 11.263.600 100,00%
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Sirketin sermayesi 15.000.000 TL olup, 11.843.600 TL’lik kismi 6denmistir. Sermaye her biri 1 TL
nominal dederde 15.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. (31.12.2013 - Sermaye 15.000.000 TL olup
11.263.600 TL’lik kismi 6denmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal deerde 15.000.000 adet hisseden
meydana gelmistir.)

Sermaye Artisl

Sirket 2013 yilinda sermayesini 2.800.000 TL’den 15.000.000 TL’ye arttirmis ve arttirtlan sermayenin
11.263.600 TL’lik kismi 31 Aralik 2013 itibariyle ddenmistir. 2014 yilinda ise, 580.000 TL sermaye
taahhit 6demesi gerceklesmistir.

Hisse Devirleri

TAIB Yatirnm Bank A.S.’nin bagh ortakhdi olarak 25 Aralik 1996 tarihinde kurulan ve hisselerinin
%2100’0 TAIB Yatirim Bank A.S.’ye ait olan TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S., 28.12.2012 tarihinde
yapmis oldugu Olaganistii Genel Kurul kararina istinaden, paylarinin %60’ i1 Aydin TUNALI’ ya,
%40’ i1 ise Abdullah TUTUNCU’ ye hisse devri yapmak suretiyle satmistir.

TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S.” nin kurucusu oldugu “A” Tipi Degisken ve “B” Tipi Degisken
Yatirim Fonlari da hisse devri yapilirken, yine ayni kisilere devredilmis olup, Sirket tarafindan 02.01.2014
tarihinde, s6z konusu fonlar tasfiye edilmek suretiyle kapanmistir.

Sirket 04.04.2013 tarihli 2013- 12 NOLU Yénetim Kurulu karari ile, Abdullah TUTUNCU, Sirketin
sermayesinde sahip oldugu her biri 1 TL nominal degerli olmak tzere toplam 1.120.000 adet ve 1.120.000
TL nominal degerli nama yazil hisselerine Aydin TUNALI’ ya devretmistir. Pay devri ilgili Sermaye
Piyasas! Kurulu’ndan gerekli izinler alinmistir.

Sermaye Duzeltmesi Farklari

Yoktur. (31.12.2013-Yoktur.)

Geri Alinmis Paylar (-)

Yoktur. (31 Aralik 2013-Yoktur.)

Paylara iliskin Primler/ iskontolar

Yoktur. (31 Aralik 2013-Yoktur.)

Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler Veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari

31.12.2014 31.12.2013
Finansal Varlik Deger Artisi Fonu - 42.932
TOPLAM - 42.932

31.12.2013 itibariyle Sirketin Takasbank ve Taib Yatirim Bank A.S. nezdinde teminat olarak tutulan
nominal bedeli toplam 835.000 olan devlet tahvilleri satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandiriimisken 31.12.2014 itibariyle Gercege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar olarak siniflandiriimiglardir.
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Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

31.12.2014 31.12.2013
Kidem tazminati karsiligi Aktueryal kazang/ (kay1p) (7.039) -
Ertelenmis Vergi Tutari 1.408 -
TOPLAM (5.631) -

31.12.2014 tarihi itibariyle olusan 5.631 TL aktiieryal kayip, bilancoda Ozkaynaklar altinda, “Kar veya
Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler” kaleminde
gosterilmistir. (Not 21)

Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler Veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazancg/Kayiplari
Yoktur. (31 Aralik 2013-Yoktur.)

Diger Kazang/Kayiplar

Yoktur. (31 Aralik 2013-Yoktur.)

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31.12.2014 31.12.2013
Yasal Yedekler 40.840 40.840
TOPLAM 40.840 40.840

Yasal yedekler, TTK’da 6ngorildigu sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5 oraninda
ayrilmasini ongorir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tim nakit kar dagitimlari
Uzerinden %210 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiktmleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin
%50’sini asmadikga diger amaclarla kullanilamamaktadir.

Gecmis Yl Kar/Zararlari

31.12.2014 31.12.2013
Acilis bakiyesi (249.924) (93.206)
Onceki Donem sonu Kkari/(Zarari) (861.737) (156.718)
Diger Diizeltmeler 42.932 -
Donem Sonu Bakiye (1.068.729) (249.924)
Kar dagitimi:

Yoktur. (31 Aralik 2013-Yoktur.)

30. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI(-)
Satis ve Hizmet Gelirleri

01.01.2014- 01.01.2013-
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31.12.2014 31.12.2013
Satis Gelirleri - 636.233
Devlet Tahvili Satislar - 636.233
Hizmet Gelirleri 6.600.771 6.372
Kaldiracli islemler Komisyon Tutar! 6.092.465 -
Diger Komisyon Gelirleri 508.306 6.372
Satistan iadeler -1.598.783 -
Misterilere Komisyon iadeleri -1.598.783 -
Hizmet Gelirleri Toplami 5.001.988 642.605
Satislarin Maliyeti (-)

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Devlet Tahvili Satislari - 626.805
TOPLAM - 626.805

31. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 565.708 11.679
Genel Ydnetim Giderleri 3.753.502 1.490.078
TOPLAM 4.319.210 1.501.757
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri:
01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Takasbank Saklama Komisyonu 49.897 2.875
Reklam ve Tanitim Giderleri 455.564 5.900
Temsil Agirlama Giderleri 42.272 -
Seyahat Giderleri 13.662 -
Diger 4.312 2.904
TOPLAM 565.708 11.679
Genel Yonetim Giderleri:
01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Personel Giderleri 2.013.737 591.445
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 510.738 355.204
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Mutfak ve Yemek Giderleri 16.804 14.353
Misavirlik Giderleri 54.289 53.404
Seyahat Giderleri 74.521 14.842
Sigorta Giderleri 804 3.692
Noter Giderleri 30.219 17.594
Tescil Giderleri 6.869 12.231
Kira Giderleri 382.269 226.625
Elektrik, Su, Dogalgaz Giderleri 15.364 7.780
Kicik Demirbas Giderleri 13.901 11.456
Haberlesme Giderleri 81.528 33.350
Aidat Giderleri 98.370 15.196
Amortisman Giderleri 90.420 43.285
Kidem Tazminati ve izin Karsihgr Gideri 15.778 -
Bilgi islem Giderleri 217.763 39.505
Kirtasiye Giderleri 8.246 2.674
Matbaa Basim Giderleri 28.108 -
Genel Kurul Giderleri - 10.523
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 40.224 -
Diger Giderler 53.550 36.919
TOPLAM 3.753.502 1.490.078
32. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 nolu dipnotta belirtilmistir.

33. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / GIDERLER (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
SGK indirim Gelirleri 70.454 14.638
Diger 4 7.166
TOPLAM 70.458 21.804
34. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Finansal Varhk Deger Artis - 1.180
Istirak bedelsiz hisse gelirleri - 159.710
Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 280.830 218.353
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TOPLAM 280.830 379.243
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari 946 23.017
TOPLAM 946 23.017
35. FINANSMAN GELIRLERI/ GIDERLERI(-)
Einansman Gelirleri 01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Kur Farki Gelirleri 2.608.928 24.311
TOPLAM 2.608.928 24.311
Einansman Giderleri 01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Kur Farki Giderleri 2.719.327 1.238
Banka komisyon giderleri 420 -
Diger 893 4.699
TOPLAM 2.720.640 5.937
36. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Hisse sayisi 15.000.000 15.000.000
Net donem kari/(Zarari) 607.709 (861.737)
Pay Basina Kazang 0,041 -0,057
Sirdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,041 -0,057
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,041 -0,057
Sulandiriimis Pay Basina Kazang 0,041 -0,057
Sirdurulen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang 0,041 -0,057
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang 0,041 -0,057

37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

31 Aralik 2014 itibariyle, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) kapsaminda alim
satim araciligi faaliyeti, Yatinm Danismanhgi faaliyeti, Tlrev araclarinin alim satimina aracilik ve
kaldirach alim satim islem faaliyeti icin sahip olmasi gereken ézsermaye yukimluligu 9.461.000 TL dir.
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(31 Aralik 2013 — 9.295.000 TL). Sirket’in sermaye tutar1 31 Aralik 2014 itibariyle 11.843.600 TL ve 31
Aralik 2013 itibariyle 11.263.600 TL dir.

Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterlili§i tabanlari, asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz:

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsihgi,
c) Degerleme guiniinden dnceki son (¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirketin sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin tizerindedir.

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri

Sirketin en Onemli finansal araclari, nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varhklari ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirketin operasyonlari i¢in finansman kaynagi
saglamaktir. Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri likidite riski, faiz riski ve kur
riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Nakit ve Nakit | Finansal

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri | Yatirimlar
) ) Diger Bankalardaki
TERS 7 lliskili Taraf | Diger Taraf | Iliskili Taraf Taraf Mevduat
Referansi Cari D6nem Not 6-11 Not 6-11 Not 6-12 Not 6-12 Not 7 Not 8

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
p.36/a | (A+B+C+D+E) (1) - 11.554.876 - 6.620.792 4.140.462 170.049

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
p.36/b | altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disuklagune ugramamis finansal
p.36/c | varliklarin net defter degeri (2) - 11.554.876 - 6.620.792 4.140.462 170.049

B. Vadesi gegmis ancak deger
disuklugine ugramamis varliklarin net
p.37/a | defter degeri (5) - - - - - -

C. Deger dustklugine ugrayan varliklarin
p.37/b | net defter degerleri (3) - - - - - -

-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger Dusuklugu (-) - - - - - .

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -

-Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger Dusuklugu (-) - - - - - .

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski
p.B10 | igeren unsurlar (4) - - - - - -
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TFRS 7
Referansi

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar Benzerleri

Nakit ve Nakit

Finansal
Yatirimlar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf | Taraf Mevduat

Diger Bankalardaki

Onceki D6nem Not 6-11

Not 6-11

Not 6-12 Not 6-12 Not 7

Not 8

p.36/a

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

- 132.183 -

240.912 8.446.437

986.434

p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

p.36/c

A. Vadesi gecmemis ya da deger
disuklagune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2)

- 132.183 -

240.912 8.446.437

986.434

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger
disuklugine ugramamis varliklarin net
defter degeri (5)

p.37/b

C. Deger dustklugine ugrayan varliklarin
net defter degerleri (3)

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger Dustklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger Dustkluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

p.B10

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar (4)

(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir.

Likidite Riski

Sirketin faaliyeti geregi donen varliklarinin blyuk bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yikumldliklerini karsilayabilecek varlida sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiluklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev
olmayan finansal yikimliliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin isletmece beklenen vadelere gore
dagihmina asagida yer verilmektedir:

Cari Donem
Beklenen
nakit ¢ikislar 1-5yil | 5yildan
Defter toplami 3aydan kisa | 3-12 ay arasl uzun

Beklenen Vadeler Degeri (=E1+11+1H1+1V) ) arasi (II) (1) (V)
Turev Olmayan Finansal
Y ukumlaltkler 11.778.398 11.778.398| 11.778.398 - - -
Banka Kredileri 12.532 12.532 12.532 - -
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Ticari borglar 11.631.477 11.631.477| 11.631.477 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 44.097 44.097 44.097 - - -
Kisa Vadeli Diger Yukimlulukler 90.292 90.292 90.292
Onceki Dénem
Beklenen nakit 1-5yil | 5yildan

Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay arasl uzun
Beklenen Vadeler Degeri (E1+11+1H1+1V) kisa (1) arasi (II) (1) (V)
Turev Olmayan Finansal
Yukimlilikler 224.954 439.894 224.954 - - -
Finansal Borglar 5.007 219.947 5.007 - - -
Ticari Borclar 175.883 175.883 175.883 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 26.164 26.164 26.164 - - -
Diger Yukumlultikler 17.900 17.900 17.900 - - -

Piyasa Riski

a. Ddviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

DOViZ POZiISYONU TABLOSU

Cari D6nem Onceki Dénem

TL Karsihgi TL Karsihgi

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel

para birimi) Dolari para birimi) | ABD Dolari
1. Ticari Alacaklar 11.415.493| 4.922.805 132.183 61.933
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil) 2.845.489| 1.227.086 209.546 98.180
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - -
3. Diger 2.182.500 941.179 240.912 112.876
4. Donen Varhklar (1+2+3) 16.443.482| 7.091.070 582.641 272.989
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 16.443.482| 7.091.070 582.641 272.989
10. Ticari Borglar - -
11. Finansal Yukumlulukler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUkimlulukler - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlukler (10+11+12) - -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlulukler - - - -
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16 a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yukiimlilikler

17. Uzun Vadeli Yukimlulukler (14+15+16)

18. Toplam Yukimlulukler (13+17)

19. Finansal Durum Tablosu DigI Turev Araglarin
Net Varlik / (Yuakimlilik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Déviz
Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Doviz
Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Y Ukimluluk)

Pozisyonu (9-18+19) 16.443.482| 7.091.070 582.641 272.989
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukdmlaluk) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 14.260.982| 6.149.891 341.729 160.113
22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri - - -
23. ihracat - - -
24. ithalat - - -
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Cari Donem
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde:
1- ABD Dolari net
varlik/ytkimluligi 1.644.348 (1.644.348) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.644.348 (1.644.348) - -

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deder kaybetmesi
halinde:
1- ABD Dolari net
varlik/ytkimlaligi 58.264 (58.264) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 58.264 (58.264) - -
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b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket’in finansal tablolarinda Gercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhk (alim
satim amagh finansal varhk) olarak siniflacigi kisa vadeli devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz %2 oraninda daha duistk olsaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 3.368 TL azalmis, faiz %2 oraninda daha yiksek olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar (3.400) TL azalmis olacakti. (31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle faiz oranlarinda %1’lik artis/azalis olmasi ve diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
6z sermayedeki degisim 2.237 TL azalis veya 2.209 TL artis seklinde olugmaktadir.)

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarh finansal araglari asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2014 31.12.2013
Sabit faizli finansal aracglar
Finansal varlklar 1.258.617 8.973.220
Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 1.258.617 8.973.220
Finansal yukamlulukler - -
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varlklar - -
Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -
Finansal yukamlulukler 12.532 5.007

c. Diger Risklere iliskin Duyarlilik analizi
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur)

38. FINANSAL ARACLAR (GER(;E_GE UYGUN_DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini  kullanarak belirlemistir. Rayi¢c degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin,

degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Sirketin Gergede uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikumliliklerinin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktumlilukler, birbirinin ayni varhk ve yikimlultkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
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Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimluliikler, ilgili varlik ya da yikimluligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yukimliilugin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal Varliklar
31 Aralik 2014 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal
varhklar
Devlet Tahvilleri 10.338 10.338 - -

Finansal Varliklar
31 Aralik 2013 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal
varhklar
Devlet Tahvilleri 826.723 826.723 - -

Finansal varhklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle kasa ve bankalardan alacaklarin gercege uygun degerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmistir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango de@erinin rayic degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Ticari alacaklar ve diger alacaklarin kisa
vadeli olmalari sebebi ile rayi¢c degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Finansal
yatirimlarin ise gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yukimlalukler:
Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borclarin kisa vadeli olmalari sebebi ile, rayi¢ degerlerinin

tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Varlk ve yukimliklerin defter dederi ve makul degerleri asagida sunulmustur.

Cari D6nem Onceki Dénem
VARLIKLAR Bilanco Makul Degeri  Bilango Degeri Makul Degeri
Degeri

Nakit ve Nakit Benzerleri 4.140.462 4.140.462 8.446.437 8.446.437
Finansal Yatirimlar 170.049 170.049 986.434 986.434
Ticari Alacaklar 11.554.876 11.554.876 132.183 132.183
Diger Alacaklar 6.620.792 6.620.792 240.912 240.912
Toplam 22.486.179 22.486.179 9.805.966 9.805.966
YUKUMLULUKLER

Finansal Yukamlalikler 12.532 12.532 5.007 5.007
Ticari Borglar 11.605.997 11.605.997 175.883 175.883
Diger Borglar 90.292 90.292 17.900 17.900
Calisanlara Saglanan Faydalar 44.097 44.097 26.164 26.164
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Toplam 11.740.386 11.740.386 219.947 219.947

Net

10.745.793 10.745.793 9.586.019 9.586.019

(*):Verilen avanslar, Devreden KDV, ve pesin 6denen vergi ve fonlar gibi finansal olmayan
araclar, diger alacaklar ve diger cari/donen varhklar icerisine dahil edilmemistir.

(**):  Alnan avanslar, kisa ve uzun vadeli diger yuktmlalikleri olusturan ertelenmis gelirler
finansal arag sayilmadiklarindan makul deger notuna dahil edilmemistir.

Finansal riskten korunmak icin yapilan islemler:

Yoktur. (31.12.2013 — Yoktur).

39. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

40.

Sirketin ilisikteki sunulan finansal tablolari, Yonetim Kurulu’nun 30.01.2015 tarih ve 2015/1
sayili Yonetim Kurulu karari ile Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri tarafindan onaylanmis ve
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL

TABLOLARIN YORUMLA[\IABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR.

Ic Kontrol ve Denetim:

SPK’ nin, 14.07.2003 tarih, 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri V, N0.68 Madde:21 Aracl
Kurumlarda Uygulanacak I¢ Kontrol ve Denetim Sistemine iliskin Esaslar Tebligi’ne gore;
31.12.2014 itibariyle i¢c Kontrol ve Denetim’ den sorumlu Yonetim Kurulu iyesi Giinay Yilmaz ve
Sirket miufettisi Gokhan Kicukoglu” dur. Sirketin i¢ kontrol prosedurlerinin uygulanmasi ve
g6zetiminden basta i¢c Kontrolden Sorumlu Yoénetim Kurulu Uyesi olmak iizere, Yénetim Kurulu
tyeleri sorumludur. Ayrica yiritiilmesinden de Miifettis ve i¢ Kontrol Elemani sorumludur. S6z
konusu kisilerin gorev tanimlari ile sorumlu olduklari yuritme ve kontrol konulari i¢ kontrol
prosedirlerinde ayrintili olarak tanimlanmustir.

Muisteri temsilcilerinin ve de musterilerin bilfiil kendilerinin gerceklestirdikleri islemleri, misteri cari
hesaplari ve Sirketin gerceklestirdigi diger islemleri, ic Kontrol ve Denetim sorumlusunun
g6zetiminde, i¢ kontrol elemani ve miifettis tarafindan, Sirketin i¢ kontrol prosediirlerine uygun olarak
bilfiil denetlenmektedir.

Sirketteki kadrolasma, is hacmi, musterilerin 6zelligi incelendiginde i¢ kontrol prosedirlerinin yeterli
oldugu ve Sirketin bu prosedirler dahilinde islemlerini gerceklestirdigi gozlenmektedir.
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