IKON MENKUL
DEGERLER A.S.
01.01.-31.12.2016

HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLAR



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ikon Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara liskin Rapor

Ikon Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket) 31.12.2016 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim Gzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarimin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak ydrtilmastir. Bu standartlar,
etik hikiumlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip
icermedigine dair makul guivence elde etmek (izere planlanarak yUritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedirlerinin uygulanmasim icerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakl “6nemli yanhishk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak
amaciyla, isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmas: ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolliinin etkinligine iliskin bir goriis verme amact
tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan sira,
Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin - uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimizin olugturulmas icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Goriisiimiize gore finansal tablolar, ikon Menkul Degerler A.S.’nin 31.12.2016 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tlrkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak ttim 6énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktachr

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yukimliilikleri Hakkinda Raporlar

1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK) 402. Maddesi’nin dérdinci fikras: uyarinca
Sirket’in 01.01. — 31.12.2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
kanun ile Sirket ana s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiiklimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402’inci maddesinin dordiinci fikras: uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas
Sorumlu Ortak Bas Denetgi

Istanbul, 16.03.2017
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RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR



IKON MENKUL DEGERLER A.S.

31.12.2016 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
{(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (T1) olarak ifade edilmistir)

VARTIKLAR

Dinen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal vatirmmlar
Ticari alacaklar

- Hiskili taraflardan ticari alacakdar

- Hiskili olmayan taraflardan ticari alacakilar
Diger alacaklar

- Hiskili taraflardan diger alacakdar

- Higkili olmayan taraflardan diger alacaklar
Pesin ddenmis giderler

- Hliskili taraflara pegin ddenmis giderier

- Iliskili olmayan taraflara pesin Gdenmis giderler
Cari dénem vergisivle ilgili varhklar
Diger donen varhklar

Duran varhklar:
Finansal vatirmmlar

- Satilmaya hazr finansal yatrimlar
Maddi duran varkklar
Maddi olmavan duran varhklar

Ertelenmis vergi varliklar

Pesin ddenmis giderler

- Hliskili taraflara pegin ddenmis giderier

- Iliskili olmayan taraflara pesin Gdenmis giderler

TOPLAM VARTLIKTAR

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Onceki

Cari Dinem Dinem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

Dipnot 31.12.2016  31.12.2015

45.861.431 39.000.803

3 19.311.189 200538 428

4 - -

13.581.711 11.647.679

6-7 -- --

7 13581711 11647 679

12895348 6.231.248

5 - -

& 12 .805 348 6.231.248

73.183 389322

o - -

o 73.183 350 322

13 - 194,126
15 -

778.166 588.890

159.711 159.711

4 159711 159711

10 494 370 639.961

i1 65283 Jr.6l6

13 57.882 9105

920 2.497

g - -

9 920 2.497

46.639.507 30.889.693

Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 16.03.2017 tarihinde onaylanmustir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (T1) olarak ifade edilmistir)

Onceki
Cari Diinem Dinem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 31.12.2016  31.12.2015
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler: 17.905.332 11.993.895
Kisa vadeli borglanmalar 3.199.534 16.035
- Hiskili taraflardan lasa vadeli borglanmalar 5 -
- Hliskili olmayan taraflardan lasa vadeli borclanmalar 5 3.199 534 I6.035
Ticari borglar 13659506 11.690.726
- Hliskili taraflara ticari borglar 6-7 - --
- Hliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 13659508 11.690.726
Diger borglar 85.259 148871
- Hliskili taraflara diger borglar 8 - --
- Hliskili olmayan taraflara diger borglar 8 §5.250 148 871
Cahsanlara saglanan favdalar kapsaninda borglar 12 126 412 104325
Dinem kan vergi vitkiimliiliigii 13 173.721 -
Kisa vadel karsihklar 660200 33.938
-Cahsanlara saglanan favdalara iligiin Jrarsiliidar 12 235 185 33 938
-Diger lasa vadeli karsiliidar 14 425715
TUzun vadeli yiikiimliiliikler 206.808 50.826
Uzun vadeli karsthklar 195203 80.826
- Caliganlara saglanan faydalara iligicn lcarsiliidar 12 195903 80.526
- Diger uzun vadeli karsiliidar 12 --
Ertelenmis vergi vitkiimliligi 13 10.205 -
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait dzkaynaklar 28.527.457 27.814.972
Odenmis sermaye 16 25000000 25.000.000
Kardan ayrilan ksitlanmmis vedekler 16 175.630 40.840
Kar veya zararda veniden simuflandinlmavacak
birikimis diger kapsamh gelirler veya giderler (10.924) (4.462)
- Tumlanmiy Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Eazanglart
(Keyiplary) 16 (10.924) (4.462)
Gecmis villar karlan / (zararlan) 16 2.643.804 (461.020)
Net dinem kari / (zarari) 718.947 7 3.239.614
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 46.639.597  39.889.693

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 16.03.2017 tarihinde onaylanmustir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2015 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedilzce Tiirk Liras: {(IL) olarak ifade edilmistir)

Oncelk
Cari Dinem IDénem
(Bagimsiz (Bagimisiz
IDenetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
01.01.- 01.01.-
Dipnot 321.12.2016 31.12.2015
ESAS FAALIVET GELIRLERI
Hasilat 17 6.474.011 10.983.511
Sanslann malived (-) 17 -- --
BRUT KAR 6.474.011 10.983.511
Genel vénetim giderlen (-} 18 (8.939.093) (7.345.087)
Pazarlama giderleri (-) 18 (328.473) (570.635)
Esas faalivetlerden diger gelirler 19 210.627 137.668
Esas faalivetlerden diger miderler (-) 19 -- --
ESAS FAALIYVET KARI (2.582.030) 3.205.457
Yatrnm faalivetlerinden gelirler 20 1.119.077 257.359
Yatinn faalivetlerinden giderler 20 -- (87.4381)
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
ONCESI FAALIVYET KARI ZARARI (1.463.853) 3.375.335
Finansman gelirleri 21 14.229. 271 15.787.282
Finansman giderleri 21 (11769 260) (15.231.784)
SURDURULEN FAALIVETLER
VERGI ONCESI KART 005.158 3.030.833
Surdiwriilen faalivetler vergi gebri’gideri
- Dénem vergi gideri 13 (313 467) (700.783)
- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 13 36 256 9 564
SURDURTULEN FAALIVETLER
DONEM KARI T18.947 3.239.614
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) — -
Dénem Karn / (Zararmm) Daglim
- Kontrol Giicti Olmayan Paylar - --
- Ana Ortakhk Paylan 718.947 3.239.614
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veva zararda veniden smmiflandirnnlmavacaklar
- Fammlanmiy favda planlar veniden
digiim foazanglar: / (fcayiplary) 12 (8.078) 1.461
Kar veya zararda yveniden simiflandinlmayacak
diger kapsamh gelire iliskin vergiler
- Tormmlanmiy favda planlar: verniden dlgiim kcazanclar:
S loaaplary), vergi etlsi 12 1.616 (292)
DIGER KAPSAMLI GELIR (6.462) 1.169
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 712 485 3.240.783
Toplam Kapsamh Gelirin Daglim
- Konirol giicii olmavan pavlar -- --
- Ana ortakhk pavlan 712 485 3240 783

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 16.03.2017 tarihinde onaylanmustir.



01.01.2015 itibariyle bakiyeler

Transferler

Sermaye avanst

Sermaye artirnm

Toplam kapsamh gelir / (gider)

- Diinem kart / (zarary)

- Diger kapsamit gelir / (gider)

31.12.2015 itibariyle bakiyeler

01.01.2016 itibariyle bakiyeler

Transferler

Toplam kapsamh gelir / (gider)

- Diinem kart / (zarary)

- Diger kapsamit gelir / (gider)

31.12.2016 itibariyle bakiyeler

Dipnot

16

16

31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

IKON MENKUL DEGERLER A.S.

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya
zararda yveniden
siniflandirilmaya

cak birikmis
diger kapsamh
gelir ve giderler

Birikmis karlar

Tanimlanmis Kardan Ana Kontrol
fayda planlarn ayrilan Gecmis Ortakhga Giicii
Odenmis yeniden dlciim  kasitlanms villar karlan  Net dénem Ait Olmayan
Sermaye kayiplan vedekler /(zararlan) kan / (zarar)) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
11.843.600 (5.631) 40.840 (1.068.729) 607.709 11.417.789 11.417.789
-- -- - 607.709 (607.709) -- --
10.000.000 -- - - -~ 10.000.000 10.000.000
3.156.400 -- - - -- 3.156.400 3.156.400
1.169 - - 3.239.614 © 3.240.783 3.240.783
- -- - - 3.239.614 3239614 3.239.614
- 1169 - - -- 11569 1.169
25.000.000 (4.462) 40.540 (461.020) 3.239.614 " 27.814.972 27.814.972
25.000.000 (4.462) 40.540 (461.020) 3.239.614 27.514.972 27.814.972
-- 134,750 3104 824 (3.239.614) - --
(6.462) - - 718.947 " 712485 712.485
- -- - - 718947 718947 718.947
- (6.462) - - - (6.462) (6.462)
25.000.000 (10.924) 175.630  2.643.804 718.947  28.527.457 28.527.457

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 16.03.2017 tarihinde onaylanmistir.



IKON MENKUL DEGERLER A.S.

31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKTIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Cari Dinem

Onceki Diénem

(Bagimsiz (Bagimisiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.12.2016 31.12.2015
AL ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI: (5.492.328) 3.619.370
Diinem kan / ( zarar) 718.947 3.239.614
- Siirdiiriilen faalivetlierden dénem kkart (zarari) Fis o447 32306714
Dinem net kan (zararn) mutabakat: ile ilgili diizeltmeler 140.842 TT75.558
Amortisman ve itfa giderd ile ilgili diizeltmeler 10-11 195 411 151 421
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 20 (1.115.077) (256.527)
Vergi (geliri} gideri ile ilgili diizeltmeler 13 277.211 691.219
Maddi duran varhklarnm elden cikanlmasmdan
kavnaklanan kawviplar (kazanclar) ile ilgili diizeltmeler 20 -- 36.649
Karsihklar ile ilgili diizeltmeler T8T7.297 102.796
- Calizanlara sadlanan fovdalara iliskin
fcarsilildar (iptali) ile ilgili diizeltmeler Iz 367 582 102 794
- Dava ve'veva ceza karsilifdart (iptali) ile ilgili dilizeltmeler I 425 715 --
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (6.159.035) 484 475
Finansal vatrmmlardaki azahs (arfis) -- 10,338
Ticari alacaklardaki azahs (artis) ile ilgili ditzeltmeler (1.934.032) (92_803)
- Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklardali azalis (artiz) 7 (7.934£.032) (02 803)
Faalivetlerle ilgih diger alacaklardala
azahs (artis) ie ilgih diizelimeler (6.664_100) 389 544
- Hiskili olmayan taraflardan faalivetlerie
ilgili diger alacalklardalki azaliy (artis) 3 (6664 700) IE0 544
Ticari borglardaki artis (azahs) ile igili ditzeltmeler 1.968.780 59249
- Hiskili olmayan taraflara ticari borclardald artiz (azals) 7 I1.968 780 50 240
Faalivetler ile ilgili diger borglardaki
artis (azahs) ie ilgih diizeltmeler (63.612) 58.580
- Hiskili olmayan taraflara faalivetlerle
ilgili diger borglardald arfis (azaliz) = (63.672) 385580
Cahsanlara saglanan favdalar kapsanunda
borglardakd artis (azahs) 12 22.087 60.228
Pesin ddenmis giderlerdekd azahs (arfis) 9 317.716 3
Isletme sermavesinde gergeklesen
diger artis (azahs) ile ilgili diizeltimeler 194126 (664}
- Faalivetlerle ilgili diger varlildardalci azaliy (ariis) I04L 126 (aa<t)
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (5.299.246) 4.499.647
Cahsanlara saglanan favdalara iliskin
karsihklar kapsatmnda vapilan ddemeler 12 (53.336) (19 494%
Vergi indeleri (6demeleri) 13 (135.746) (860.774)
B. YATIRIM FAALIVETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKTSTART: (37.487) (638.505)
Maddi duran varhk almimdan
kavnallanan nakit ¢ilaslan 10 (37.487) (604_809)
Maddi olmavan duran varhlk
ahrmmndan kavnaklanan nakit ¢ilaglan 11 - (38.780)
Maddi ve maddi olmayan duran
wvarhllarm sansmdan kayvnaklanan naldt girisleri - 5 084
C. FINANSMAN FAALIVETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI: 4 286 368 13.416.429
Borglanmadan kayvnaklanan nakit girisleri 5 3.183 499 3502
Sermaye taahhiit ddemesi 16 -- 3156400
Sermave avanslarmdan nakit girisleri 16 -- 10.000_000
Abnan fair 20 1.102_869 256.527
Yabanc: para cevrim farklarimin etkisinden once
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (1.243.447) 16.397.303
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI : — —
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (1.243.447) 16.397.303
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 20.537.436 4.140.134
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZFRLERT 3 19,203 080 20.537.437

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 16.03.2017 tarihinde onaylanmistir.



iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a)

b)

d)

9)

Isletmenin ticaret unvani:

Ikon Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Taib Yatirrm Menkul Degerler A.S. {invani altinda 25.12.1996
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Taib Yatirim Menkul Degerler A.S. nin iinvan1 09.09.2013 tarih ve
8400 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’ nde yayimlandigi {izere unvanini IKON Menkul Degerler A.S.
olarak degistirmistir.

Sirket’in faaliyet konusu:

Sirket’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri
temsil eden veya ihra¢ edenin mali yiikiimliliiklerini iceren belgeler iizerinde aracilik faaliyetinde
bulunmaktir.

Merkez adresi:

Sirket’ in kayitli adresi Subat 2015 tarihine kadar Biyukdere Cad. Maslak Mahallesi Meydan Sokak
Veko Giz Plaza No:3 K:9 34396 Maslak, Sisli / Istanbul iken bu tarihten itibaren Bilyiikdere Caddesi,
Ucyol Mevkii, No:233, Kat :24-25 Maslak-Sariyer/ istanbul olmustur.

Merkez Dis1 Orgiitler

Kapaligars1 Subesi

Adres: Tayahatun Mah. Kapaligars1 Ac1 Cesme Sok. No:7-11 Zincirlihan-121 FATIH-ISTANBUL

Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Sirket yonetiminde kontrol gucune sahip ortak Aydin Tunali
olup, hisse oran1 31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibariyle itibariyle %2100 dur.

Islem gordiigii borsa(lar):
Sirket herhangi bir borsaya kote olmayip hisseleri islem gérmemektedir.
Yetki Belgeleri:

SPK'nin 28.12.2015 tarih 36 sayili toplantisinda, Sirket'in 11I-37.1 sayili "Yatinim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek genis yetkili aract1 kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin

verilmis ve 22.01.2016 tarihinde Genis Yetkili Aract Kurum Yeki belgesi Sirket tarafindan alinmistir.



iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

h) Sermaye Yapisi ile hissedarlarin oranlart:

31.12.2016 31.12.2015
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Oram % Tutari Oram % Tutar1
Aydin Tunalt 100,00% 25.000.000 100,00% 25.000.000
Toplam 100,00% 25.000.000 100%  25.000.000

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL olup tamami 6denmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde
25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. (31.12.2015 - Sermaye 25.000.000 TL olup tamam
O0denmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde 25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.)

Yonetim Kurulu;

26.06.2015 tarihli 2014 yili Olagan Genel Kurulu ile 26.06.2015 tarihli Yonetim Kurulu karari ile
Yonetim Kurulu Uyeleri ve gorev dagilimi asagidaki gibi belirlenmistir:

Yonetim Kurulu Bagkani: Aydin Tunali
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur: Engin Kuru
I¢ Kontrolden sorumlu Yoénetim Kurulu Uyesi: Gilinay Yilmaz

Kayitli Sermaye Tavani:
Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.
1) Kategorileri itibariyle yil i¢inde ¢aligsan personelin ortalama sayist:

01.01-31.12.2016 hesap donemi icerisindeki ortalama ¢alisan sayist 70 kisi (01.01.-31.12.2015- 66
kigi) dir.

j) Sirket’in bagl ortakliklari ile istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlari :

31.12.2016 itibariyle Sirket’in istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda sermayelerinde pay
sahibidir (Dipnot 4).



iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Mlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) ile bunlara iligskin ek ve
yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinmustir.

Ayrica, ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun
olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve yurdrltkteki
Vergi Usul Kanundaki belirlenen muhasebe ilkeleri ile, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara
uygun TL olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPK’ nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karar ile Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK ‘ya tabi
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Finansal Tablolarin Enflasyona Gore Diizeltilmesi
Uygulamasina son verilmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

2.1.3 Para Birimi

[lisikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilan Para Birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir.

2.1.4 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde

varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir



iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 MUHASEBE POLITiIKALARINDAKI DEGIiSIKLIKLER (devam)
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve 6nceki donem mali tablolarinin diizenlenmesi:

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.12.2016 bilangosu, 31.12.2015 bilancosu ile, 01.01.2016-
31.12.2016 dénemi kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosu 01.01.2015-31.12.2015 dénemi ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildigiinde yeniden simiflandirilir.

Sirketin ilisikteki sunulan finansal tablolari, SPK’ nin 13.06.2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’
de yayimlanan Seri:Il, No:14.1 ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi’
cergevesinde TMS/TFRS’ ye gore hazirlamistir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara almnir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi igin bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Sirketin bilango donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.

2.2.4 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida belirtilen ve 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS
standartlar1 ve Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlart diginda, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak uygulanmistir.



iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.2 MUHASEBE POLITiIKALARINDAKI DEGIiSIKLIKLER (devam)
2.2.4 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)
- TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin A¢ikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

- TMS 16 - Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 - Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

- TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28 - Yatirimet Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 - Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnasinin Uygulanmas1 (TFRS
10 ve TMS 28°de Degisiklik)

- TMS 1 - Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

- TFRS Yillik lyilestirmeler - 2012 - 2014 D6nemi

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi ilizerinde herhangi bir etkisi
olmamustir.

Yayumlanan ancak yiiriirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:

- TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat
- TFRS 9 - Finansal Araglar

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmug fakat KGK tarafindan
yayimlanmamausg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- UFRS 10 ve UMS 28 - Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 - Degisiklik

- Yillik Iyilestirmeler - 2010 - 2012 D6nemi

- UFRS 16 - Kiralama Islemleri

- UMS 12 - Gelir Vergileri: Ger¢geklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklariin

Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

- UMS 7 - Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

- UFRS 2 - Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UFRS 4 - Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

- UMS 40 - Yatinm Amagl Gayrimenkuller: Yatinim Amagli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 - Yabanc1 Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- UFRS Yillik lyilestirmeler - 2014 - 2016 Dénemi
5



iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.2 MUHASEBE POLITiIKALARINDAKI DEGIiSIKLIKLER (devam)

2.2.4 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadesiz mevduatlar, vadesi 3 aydan kisa
olan mevduatlardan olusmaktadir. Sirketin bankalardaki vadeli mevduatlarina, mevduatin acgilis
tarihinden bilango déneminin sonuna kadar gecen sire icin, faiz tahakkuk ettirilmektedir. S6z konusu
faiz tahakkuku ilgili mevduat hesabinin iizerine eklenmis, diger taraftan gelir tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araglar Sunum Standardi’ nda ve TMS 39 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler Standardi’’ nda tamimlanan finansal varliklardan yatirnm amaciyla elde
tutulanlar haricindekiler bu kalemde gosterilir.

Dogrudan faiz, temettli geliri, alim satim kar1 elde edilme veya bir zarardan korunma amaciyla elde
tutulan finansal varliklar ile raporlama giinii itibariyle vadesine 12 aydan daha kisa siire kalanlar veya
vadesi daha uzun olmakla birlikte 12 ay iginde elden g¢ikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar Donen
Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi olarak siiflandirilmaktadir.

Vadesine 12 aydan daha uzun sire kalan veya 12 aydan uzun siire elde tutulmasi diisiiniilen finansal
varliklar Duran Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi i¢inde gosterilmektedir.

Finansal yatinimlar; gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasi olmadigi igin
maliyetle degerlenecek finansal varliklar olarak smiflandirilir. Simiflandirma, finansal varliklarin
niteligine ve amacina bagl olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.



iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devam)
a) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfGyiin parcasi olan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve /
veya temettii tutarini da kapsar.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’in kisa vadeli yatirimlar1 bulunmamaktadir (Dipnot
4).

b) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Sirket’ in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden varsa
deger diistikliigii tutan diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir. Sirket’ in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle vadeye kadar elde tutulacak
finansal yatirimlar1 bulunmamaktadir.

¢) Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Olciilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢cege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler dzkaynak hesaplar1 iginde gdsterilmektedir. flgili varligin
elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’in uzun vadeli finansal varliklar1 arasinda yer alan
istiraki satilmaya hazir finansal varlik igerisinde gosterilmistir (Dipnot 4).

d) Maliyetle Degerlenecek Finansal Varliklar:

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler
maliyet degeriyle gosterilmektedir. Sirket’in satisa hazir varliklar finansal varliklar igerisinde gosterilen
Borsa Istanbul A.S. hisseleri borsada islem gérmemekte olup ve maliyetle degeri ile gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar

Sirket’in sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, ticari ve diger alacaklar1 bu kategoride siniflandirilir.
Ticari alacaklar (Miisterilerden alacaklar) kisa vadeli olmalar1 sebebi ile kayith degerleri ile
muhasebelestirilmektedirler. 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle ticari alacaklar iginde siipheli hale
gelmis alacaklar bulunmamaktadir. (Dipnot 6-7).



iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devam)
Maddi Varhklar

01.01.2005 tarihinden once satin aliman maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 01.01.2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar
diisiilerek gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek icin katlanilan masraflar da dahil olmak iizere,
mali tablolarda maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsilig
diisiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsiligi ayrilan maddi duran varlik
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmig
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunu’ nda yer alan varligin faydah
Omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Dipnot 10).

%
Makine, Tesis ve Cihazlar 10-25
Doseme ve Demirbaglar 14-20
Ozel Maliyetler 20

Maddi Olmayan Varhklar

01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi olmayan varliklar 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 01.01.2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar
diisiilerek gosterilmistir. Birikmis deger diisiikliikleri olmasi durumunda ise deger disiikliikleri
diistildiikten sonraki tutarlartyla gosterilmektedir. Vergi Usul Kanunu’ nda yer alan varligin faydali
omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Dipnot 11)

%
Haklar 7-33

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diislikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarim1 agsmasi durumunda deger diisiikligii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik
olanmidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarmin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak iizere tiim varliklarin kayith degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylan diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigmi degerlendirir. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmasi beklenen Kkayiplar olasiligi yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Sirket’in
varliklarinda 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle deger diisiikliigii bulunmamaktadir.
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(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devam)
Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alimmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda
kalan tim finansman maliyetleri dogrudan olustuklar1 donemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirketin 01.01-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015 donemlerinde aktiflestirilen
borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Yukumlalukler

Sirket’in Finansal Borglari ve Diger Finansal Yikimluliikleri, finansal yiikiimliliiklerini olusturur.
Finansal ytikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler ya
da diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar iginde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar. Sirket’ in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal ylikiimliiliigi bulunmamaktadir.

b) Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Diger finansal yilikiimliiliikkler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugilinkii degerine
indirgeyen orandir.

Hasilat

Sirketin satis gelirleri hizmet gelirleri, aracilik komisyonlari yer almaktadir. Komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri komisyon
iadeleri diistildiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer almaktadir.

Iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar iizerinde ayri
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, Sirket {izerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket tizerinde
ortak kontrole sahip olmasi yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, yada
Sirketin istiraki, yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmas1 iliskili taraf olarak
adlandirilmaktadir (Dipnot 6).



iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devam)
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar

Kidem tazminati karsihiklar:: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir.

Izin karsiliklari: Sirket calisanlarinin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz
kullanilmayan izinleri i¢in karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Dipnot 12).

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Y1l i¢inde gerceklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagli varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 (TCMB) doviz kurlar1 kullanilarak
Tiirk Lirast” na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek
diizeltme gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece
dipnotlarda agiklanmaktadir. 31.12.2016 tarihi itibariyle bu madde kapsaminda diizeltme gerektiren olay
bulunmaktadir (Dipnot 24).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
ylikiimliiliigiiniin bulunmas1 ve yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirketin 31.12.2016
itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiligi bulunmaktadir (Dipnot 12).

Sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilanco dist yilikiimliilik yada
varlik olarak siniflandirilmigtir. Sarta bagh yiikiimliiliikkler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagli varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlari ifade etmektedir (Dipnot 14).
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01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devam)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
kargiliklarinin tamamudir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar arasindaki gegici
farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikimlaligi
vergilendirilebilir tiim gegici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici
farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarimin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olugmasi
miimkiin goriiniiyorsa, tim gecici farklar ve kullanilmamis vergi zararlar1 tizerinden ayrilir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarii gdzden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
ihtimali géz oniine alinarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir
ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da 6zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen
vergi varliklarinin ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gerceklesecegi ve
yukiumliligiin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) % 20 baz almarak hesaplanir (Dipnot 13).

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve/veya tutar itibariyle dnemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin net
tutarlart {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger disiikligi indirildikten sonraki tutarlar
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

i.  Ticari alacak ve borclar
ii.  Maddi duran varliklar
ili.  Maddi olmayan duran varliklar
iv.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
V.  Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
vi.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
vii.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
viii.  Finansal araclar
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iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2016 31.12.2015
Bankalar
- Vadesiz mevduat TL 73.716 70.979
- Vadesiz mevduat USD 8.264.485 17.231.370
- Vadesiz mevduat AVRO 116.788 595.087
- Vadeli mevduat TL 10.847.593 2.640.992
Borsa para piyasasindan alacaklar-miisteri 8.607 --
Toplam 19.311.189 20.538.428

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii

asagida sunulmustur:

31.12.2016
Para cinsi Faiz orani Vade Tutar
TL 11,25% 17.01.2017 2.512.329
TL 10,50% 02.01.2017 4.391.525
TL 10,50% 02.01.2017 3.001.726
TL 8,25% 03.01.2017 500.226
TL 11,00% 06.01.2017 400.362
TL 9,95% 02.01.2017 40.022
TL 10,12% 02.01.2017 1.403
Toplam 10.847.593

31.12.2015
Para cinsi Faiz orani Vade Tutar
TL 10,50% 04.01.2016 500.144
TL 14,50% 04.01.2016 2.130.715
TL 15,50% 04.01.2016 10.004
TL 9,81% 11.01.2016 129
Toplam 2.640.992

Sirket’in 31.12.2016 ve 2015 tarihi itibariyle nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler,

faiz tahakkuklar1 disiilerek gosterilmektedir:

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri

31.12.2016 31.12.2015
Nakit ve nakit benzerleri 19.311.189 20.538.428
Faiz tahakkuklar (17.200) (992)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 19.293.989 20.537.436
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iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimi bulunmamaktadir.

31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, satilmaya hazir finansal
varliklar olarak smiflandirilmig olup, detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31.12.2016 31.12.2015

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

- Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711

Toplam 159.711 159.711

Borsa Istanbul A.S. Yonetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet karsilig1 159.711 TL tutarindaki paymn
Sirket’e bedelsiz olarak verilmesi kararlastirilmistir.

5. FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borg¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Kredi kartlari 10.163 16.035
Banka kredileri 3.167.279 --
Kredi faiz tahakkuklari 22.092 --
Toplam 3.199.534 16.035

31.12.2016 tarihi itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2016
Para cinsi Doviz tutari Faiz orani Vade Tutar
ABD Dolari 900.000 4,65% 08.02.2017 3.167.279
Toplam 3.167.279
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iKON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ticari alacak bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan diger alacak bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflardan Diger Borclar
31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan diger bor¢ bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle iliskili taraflara ticari bor¢ bulunmamaktadir.

iliskili taraflara donem icinde verilen teminatlar ya da iliskili taraflardan donem icinde alinan
teminatlar

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle iliskili taraflara verilen veya iligkili taraflardan alinan
teminat bulunmamaktadir.

Mliskili taraflardan elde edilen gelir ve giderler

Iliskili taraflara 6denen giderler: 01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015
Bilgi Islem Gideri 70.800 70.800
Avukatlik Gideri -- 1.227
Toplam 70.800 72.027

Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Yonetim Kurulu tyeleri ile yoneticiler ve denetgilere cari donemde yapilan 6deme tutarlart asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Y 6netim kurulu bagkan ve {iyeleriyle genel miidiir,
genel koordinator, genel miidiir yardimcilar: gibi
ust yoneticiler 245.750 205.032
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01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Kaldiragl alim satim islemleri miisteri alacaklari 13.581.711 11.647.679
Toplam 13.581.711 11.647.679
Kisa vadeli ticari borclar 31.12.2016 31.12.2015
Kaldiragli alim satim iglemleri takas merkezi (miisteri) 13.581.711 11.647.679
Ticari borglar 64.494 26.615
Mliskili taraflara ticari borclar -- --
Alacakl miisteriler 4.289 7.685
Diger borglar 405 875
Borsa para piyasasina borglar 8.607 7.872
Toplam 13.659.506 11.690.726
8. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Kaldiraghi islemler takas merkezi teminati (*) 12.892.384 5.451.178
SPK sermaye blokaji-nakit teminat -- 780.070
Diger alacaklar 2.964 -
Toplam 12.895.348 6.231.248

(*) : Sirket’in Kaldiragh Islemler igin likidite / fiyat saglayicisi kurulus nezdinde tuttugu teminat

tutaridir.
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve kesintiler 85.259 148.871
Toplam 85.259 148.871
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iKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. — 31.12.2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

9. PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 31.12.2016 31.12.2015
Pesin 6denmis kiralar -- 342.438
Diger 73.183 46.884
Toplam 73.183 389.322
Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli) 31.12.2016 31.12.2015
Diger 920 2.497
Toplam 920 2.497
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01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin dénem igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 31.12.2015 Giris Cikis 31.12.2016
Tesis, makine ve cihazlar 316.250 14.452 -- 330.702
Demirbaslar 235.557 2.400 -- 237.957
Ozel maliyetler 292.065 20.635 - 312.700
Toplam 843.872 37.487 -- 881.359

Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) (104.237) (74.254) - (178.491)
Demirbaglar amortismant (-) (55.473) (47.158) -- (102.631)
Ozel maliyetler amortismani (-) (44.201) (61.666) - (105.867)
Toplam (203.911) (183.078) -- (386.989)
Net Defter Degeri 639.961 494.370
Maliyet 31.12.2014 Giris Cikis 31.12.2015
Tesis, makine ve cihazlar 173.252 142.998 - 316.250
Demirbaslar 66.380 176.267 (7.090) 235.557
Ozel maliyetler 140.820 285.544 (134.299) 292.065
Toplam 380.452 604.809 (141.389) 843.872

Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar amortismant (-) (48.184) (56.053) - (104.237)
Demirbaslar amortismani (-) (20.463) (35.010) - (55.473)
Ozel maliyetler amortisman (-) (49.816) (44.041) 49.656 (44.201)
Toplam (118.463) (135.104) 49.656 (203.911)
Net Defter Degeri 261.989 639.961

31.12.2016 itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 3.946.100 TL’dir.
(31.12.2015: 3.367.350TL).
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01.01. - 31.12.2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin donem igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 31.12.2015 Giris 31.12.2016
Haklar 114.650 -- 114.650
Toplam 114.650 -- 114.650
Birikmis Amortisman

Haklar (37.034) (12.333) (49.367)
Toplam (37.034) (12.333) (49.367)
Net Defter Degeri 77.616 65.283
Maliyet 31.12.2014 Giris 31.12.2015
Haklar 75.870 38.780 114.650
Toplam 75.870 38.780 114.650
Birikmis Amortisman

Haklar (20.717) (16.317) (37.034)
Toplam (20.717) (16.317) (37.034)
Net Defter Degeri 55.153 77.616
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31.12.2016 31.12.2015
SGK borglari 126.087 104.325
Personele borclar 325 -
Toplam 126.412 104.325
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihiklar 31.12.2016 31.12.2015
Kullanilmamis izin karsiligi 45.499 33.938
Personel prim karsilig 189.686 -
Toplam 235.185 33.938
01.01.- 01.01.-
Kullamilmayan izin karsihklar: 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak 33.938 9.213
Donem i¢inde ayrilan karsilik 11.561 24,725
Dénem iginde yapilan 6demeler (-) - -
Donem sonu kapams 45.499 33.938
01.01.- 01.01.-
Personel prim karsihg 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak - -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 189.686 --
Dénem i¢inde yapilan 6demeler (-) - -
Toplam 189.686 --
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsihiklar 31.12.2016 31.12.2015
Kidem tazminati1 karsiligi 195.903 80.826
Toplam 195.903 80.826
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12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gére,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda
20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

31.12.2016 itibariyle Sirket’in ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 4.297,21 TL
(31.12.2015: 3.828,37 TL) kidem tazminat1 tavan tutar1 lizerinden hesaplanmistir. Kidem tazminati
ylikiimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati1 yiikimliligi, Sirket’in g¢alisanlarin emekli olmasindan dogan
gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis
TMS 19 “Caliganlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem tazminat1 yiikiimliiligiini tahmin etmek igin
aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal varsayimlar
sOyledir; esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder. Sonugta, 3112.2016 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda
yiikiimliilikler, ¢aliganlarm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 ylikiimliiliiglin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yaklasik %3,70 (31.12.2015: %
4,21) gergek iskonto orani ile hesaplanmustir.

01.01.- 01.01.-
Kidem tazminat1 karsihiklar 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak 80.826 23.710
Cari dénem hizmet maliyeti 157.333 75.700
Faiz maliyeti 3.002 2.371
Aktiieryal kazang/kayip 8.078 (1.461)
Doénem iginde yapilan 6demeler (53.336) (19.494)
Donem sonu kapamnis 195.903 80.826

01.01-31.12.2016 hesap doneminde olusan 8.078 TL (01.01-31.12.2015: 1.461 TL aktueryal kazanc)
tutarindaki aktlieryal kayip, 1.616 TL ertelenmis vergi etkisi diisiildiikten sonra (01.01.-31.12.2015:
1.169), Diger kapsamli Gelir tablosunda, Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler / Giderler hesabinda muhasebelestirilmistir.
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 31.12.2016 31.12.2015
Cari kurumlar vergisi karsilig 313.467 700.783
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (139.746) (894.909)
Toplam 173.721 (194.126)
01.01.- 01.01.-
Donem karn vergi geliri / (gideri) 31.12.2016 31.12.2015
Dénem ait kurumlar vergisi karsiligi (-) (313.467) (700.783)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 36.256 9.564
Toplam (277.211) (691.219)
Sirket’in donem vergi geliri / (gideri) mutabakat1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
Vergi geliri / (gideri) mutabakati 31.12.2016 31.12.2015
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 996.158 3.930.833
Hesaplanan vergi: %20 (199.232) (786.167)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (78.092) (2.654)
Kullanilan / iptal edilen mali zarar etkisi -- 100.049
Diger 113 (2.447)
Donem vergi geliri / (gideri) (277.211) (691.219)

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi
olmayan gelirler ve kullanilan yatirnm indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oranlar1 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde % 20°dir.

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
31.12.2016 tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari {izerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (31.12.2015: 20
%). Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiillmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)
Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23.07.2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmayip sermayeye

ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ ye gore hazirlannms mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gére hazirlanan
mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan gegerli vergi oranlar1 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri i¢in

% 20’dir.

Sirketin ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:

Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi
Varhklary/
(Yukamlulukleri) (Yukumlalakleri)

Ertelenmis Vergi
Varliklary/

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Ertelenen Vergi Varliklar
Izin karsilig1 diizeltmesi 45.499 33.938 9.100 6.788
Kidem tazminati diizeltmesi 195.903 80.826 39.182 16.165
Dava karsilig1 diizeltmesi 48.000 - 9.600 -
Toplam 289.402 114.764 57.882 22.953
Ertelenen Verqi Yukumlultkleri
Sabit kiymet ve
amortisman duizeltmesi 54.525 69.238 10.905 13.848
Toplam 54.525 69.238 10.905 13.848
Ertelenmis Vergi Varhk /
(Yukumlulik) 46.977 9.105
01.01.- 01.01-
Ertelenmis vergi (varhk) / yiikiimliiliigii hareketleri 31.12.2016 31.12.2015
Do6nem basi 9.105 (167)
Donem vergi geliri / (gideri) 36.256 9.564
Donem vergi geliri / (gideri)- diger kapsamli gelir 1.616 (292)
Donem sonu kapams bakiyesi 46.977 9.105

22



iKON MENKUL DEGERLER A.S.
01.01. — 31.12.2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Devam eden davalar

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket lehine ag¢ilmig olarak 1 adet ceza davasi

bulunmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket aleyhine 1 adet ise iade davasi agilmus olup, Sirket ise iade davasi
icin 31.12.2016 tarihi itibariyle 48.000 TL karsilik ayrilmustir. 31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket

aleyhine dava bulunmamaktadir.

Diger kisa vadeli karsihklar 31.12.2016 31.12.2015
Personel dava karsiligi 48.000 --
SPK idari para cezasi karsilig1 (*) 377.715 --
Toplam 425.715 --

(*) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.02.2017 tarih 32992422-858-E2405 ve E-2404 no’lu yazilari ile
Sirket’e 111-39.1 Yatirim Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’in 41 inci maddesinin 2
nci fikrasma aykiriliktan 26.049 TL, 08.05.2013 tarih ve 16/535 sayili Kurul Ilke Karari’na aykiriliktan 26.049
TL, 111-45.1 sayili Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda
Teblig’in 26 nc1 maddesine aykiriliktan 325.617 TL olmak iizere 377.715 TL idari para cezast verilmistir

(Dipnot 24).
01.01.- 01.01.-
Personel dava karsihg 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak - -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 48.000 --
Donem i¢inde yapilan 6demeler (-) -- --
Donem sonu kapams 48.000 --
01.01.- 01.01.-
SPK idari para cezasi karsihg 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak - -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 377.715 --
Donem i¢inde yapilan 6demeler (-) -- --
Donem sonu kapanig 377.715 --

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31.12.2015- Yoktur.)
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14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Verilen teminatlar detay:

31.12.2016

31.12.2015

Gayrinakdi teminat
- SPK

1.776

1.776

Toplam

1.776

1.776

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler
(TRI)

31.12.2016

31.12.2015

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

1.776

1.776

Toplam

1.776

1.776

Sirket'in Ozkaynaklar Toplami

28.527.457

27.814.972

Sirket’in Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket
Ozkaynaklarina Oram

0,01%

0,01%

15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31.12.2015:bulunmamaktadir)
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16. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye:

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 25.000.000 adet hisseden olugsmaktadir. Sermayenin
dagilimi agagidadir:

31.12.2016 31.12.2015
Ortakhk Ortakhk
Sermaye Tutari Orani Tutari Orani
Aydin Tunalt 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%
Toplam 25.000.000 100%  25.000.000 100%
Sermaye Taahhitleri -- --
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL olup, tamami 6denmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde
25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle sermaye
25.000.000 TL olup tamam1 6denmistir.

Sermaye Artisi

Sirket 2013 yilinda sermayesini 2.800.000 TL’den 15.000.000 TL’ye arttirmig ve arttirilan sermayenin
11.263.600 TL’lik kismu 31 Aralik 2013 itibariyle 6denmistir. 2014 yilinda ise, 580.000 TL sermaye
taahhiit 6demesi gergeklesmistir. 2015 yili igerisinde ise, kalan 3.156.400 TL taahhit ddemesi
gerceklestirilerek sermaye taahhiit 6demeleri tamamlanmustir.

Sirket’in 26.06.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul karari ile sermayesi 10 milyon TL

arttirilarak 25 milyon TL’ye ¢ikarilmistir. Arttirillan sermayenin tamami mevcut ortaklar tarafindan
26.06.2015 tarihinde 6denmis olup sermaye artisi 1 Temmuz 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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16. OZKAYNAKLAR (devamu)

Hisse Devirleri

TAIB Yatirm Bank A.S.’nin bagli ortakligi olarak 25.12.1996 tarihinde kurulan ve hisselerinin
%100t TAIB Yatinm Bank A.S$.’ye ait olan TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S., 28.12.2012
tarihinde yapmis oldugu Olaganiistli Genel Kurul kararina istinaden, paylarmin %60’ 1m1 Aydin Tunalr’
ya, %40’1n1 ise Abdullah Tiitiincti’ye hisse devri yapmak suretiyle satmistir.

TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S.” nin kurucusu oldugu “A” Tipi Degisken ve “B” Tipi Degisken
Yatirrm Fonlari da hisse devri yapilirken, yine ayni kisilere devredilmis olup, Sirket tarafindan
02.01.2014 tarihinde, s6z konusu fonlar tasfiye edilmek suretiyle kapanmustir.

Sirket 04.04.2013 tarihli 2013- 12 No’lu Ydénetim Kurulu karari ile, Abdullah Titiincu, Sirket’in
sermayesinde sahip oldugu her biri 1 TL nominal degerli olmak Uzere toplam 1.120.000 adet ve
1.120.000 TL nominal degerli nama yazili hisselerine Aydin Tunali” ya devretmistir. Pay devri ilgili
Sermaye Piyasasit Kurulu’ndan gerekli izinler alinmustir.

Sirket 04.04.2013 tarihli 2013- 12 No’lu Yonetim Kurulu karari ile, Abdullah Tiitincii, Sirket’in
sermayesinde sahip oldugu her biri 1 TL nominal degerli olmak iizere toplam 1.120.000 adet ve
1.120.000 TL nominal degerli nama yazili hisselerine Aydin Tunali’ya devretmistir. Pay devri ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinler alinmstir.

20.03.2015 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Aydin Tunali’ya ait hisselerden % 9,9’u Ikon Group
Limited’e devredilmistir. Pay devri ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan gerekli izinler alinmstir.
Daha sonra 16.11.2015 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Ikon Group Limited ayni orandaki hisseleri
Aydin Tunali’ya devretmis olup Sirket’in % 100 sahibi Aydin Tunali’dir.

Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplari

31.12.2016 31.12.2015

Kidem tazminat1 karsiligi- aktiieryal kazang ve kayiplar (10.924) (4.462)

Dénem sonu (10.924) (4.462)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31.12.2016 31.12.2015

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 175.630 40.840

Toplam 175.630 40.840

Yasal yedekler, TTK’da 6ngorildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5
oraninda ayrilmasii ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %35’ini asan tiim nakit kar
dagitimlar tizerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK
hikumleri ¢er¢evesinde yasal yedekler, sadece zararlar netlestirmek igin kullanilabilmekte ve 6denmis
sermayenin %50’sini asmadikca diger amaclarla kullanilamamaktadir.
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16. OZKAYNAKLAR (devamu)

Gecmis Y1l Karlary/Zararlan

31.12.2016 31.12.2015
Olaganiistii yedekler 2.561.000 -
Gegmis y1l kar/(zararlar1) 82.804 (461.020)
Toplam 2.643.804 (461.020)
17. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI(-)
01.01.- 01.01.-
Hizmet Gelirleri 31.12.2016 31.12.2015
Kaldiragh Islemler Komisyon Tutar1 6.576.119 12.217.069
Diger Komisyon Gelirleri 2.161.874 2.355.537
Toplam 8.737.993 14.572.606
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (2.263.982) (3.589.095)
Toplam (2.263.982) (3.589.095)
Toplam Hasilat 6.474.011 10.983.511
Satislarin Maliyeti (-) -- --
Brit Kar 6.474.011 10.983.511
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18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

01.01.- 01.01.-
Faaliyet giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 328.475 570.635
Genel yonetim giderleri 8.939.093 7.345.087
Toplam 9.267.568 7.915.722
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri:

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Reklam giderleri 184.353 437.176
Takasbank saklama komisyonu 108.008 81.270
Seyahat giderleri 5.685 22.370
Temsil agirlama giderleri 25.985 24.763
Diger 4.444 5.056
TOPLAM 328.475 570.635

01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Personel giderleri 6.044.126 4.676.494
Vergi, resim ve harg giderleri 538.568 933.386
Kira giderleri 349.872 422.720
Bilgi islem giderleri 392.603 359.187
SPK idari ceza karsilig1 (Dipnot 14) 377.715 -
Aidat giderleri 280.252 147.849
Amortisman giderleri 195.411 151.421
Personel dava karsilig1 gideri 48.000 --
Seyahat giderleri 77.558 80.315
Haberlesme giderleri 132.898 104.184
Kidem tazminat1 ve izin karsilig1 gideri 168.894 100.425
Misavirlik giderleri 70.037 47.618
Diger 263.159 321.488
TOPLAM 8.939.093 7.345.087

28



KON MENKUL DEGERLER A.S.

01.01. — 31.12.2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gelirler 31.12.2016 31.12.2015
SGK indirim gelirleri 187.734 136.826
Asgari iicret destegi 22.597
Diger 296 842
Toplam 210.627 137.668

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

01.01.2016-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015 hesap ddnemlerinde esas faaliyetlerden diger gider

bulunmamaktadir.

Yatirim Faalivetlerinden Gelirler

20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

01.01.- 01.01.-
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Faiz gelirleri 1.119.077 256.527
Sabit kiymet satis kar1 -- 832
Toplam 1.119.077 257.359
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler
01.01.- 01.01.-
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Gider yazilan 6zel maliyet tutari -- 87.481
Finansal yatinmlar degerleme zarar1 -- --
Toplam -- 87.481
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21. FINANSMAN GELIiRLERI/ GIDERLERI(-)

Finansman Gelirleri

01.01.- 01.01.-
Finansman Gelirleri 31.12.2016 31.12.2015
Kur fark geliri 14.229.271 15.787.282
Toplam 14.229.271 15.787.282
Finansman Giderleri

01.01.- 01.01.-
Finansman Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Kur farki gideri 11.660.276 15.229.413
Kredi faiz giderleri 102.006 --
Diger 6.978 2.371
Toplam 11.769.260 15.231.784
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

11.07.2013 tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:134 Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi (Seri:V, No:34)’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig’e gore araci kurumlarin asgari 6zsermayeleri dar yetkili aract kurumlar igin
2 milyon TL, kismi yetkili araci kurumlar i¢in 10 milyon TL ve genis yetkili aract kurumlar igin 25
milyon TL olarak belirlenmistir. Anilan tebligin yiiriirliik tarihi 1 Temmuz 2014 olup 1 y1l gegis siiresi
belirlenmistir.

SPK'nin 28 Aralik 2015 tarih 36 sayili toplantisinda, Sirket'in [1I-37.1 sayili "Yatirnm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i uyarinca faaliyet
izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina
izin verilmis ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Araci Kurum Yeki belgesi Sirket tarafindan

almmustir.
EKli finansal tablolara gore Sirket’in 6zsermayesi 28.527.457 TL olup genis yetkili aract kurumlar igin

belirlenen asgari 6zsermaye tutarmin iizerinde oldugundan Sirket ilgili tebligde belirtilen asgari
Ozsermaye yiikiimliiliiglinii yerine getirmektedir.

Risk Yonetimi Amaclar1 ve Prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varliklar ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal aracglarin en 6nemli amaci Sirketin operasyonlart i¢in finansman kaynagi
saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski ve
kur riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar gelistirmektedir.

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Alacaklar
Nakit ve nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar benzerleri
31.12.2016 Tiskili Finansal
Iligkili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Yatinnmlar  Bankadaki nakit

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 13.581.711 - 12.895.348 159.711 19.311.189
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -- 13.581.711 -- 12.895.348 159.711 19.311.189
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri -- - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diigiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - - -

Toplam -- 13.581.711 -- 12.895.348 159.711 19.311.189
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31.12.2015

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinnig kism1
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinnig kism1
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Nakit ve nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar benzerleri
Tliskili Finansal
Qliskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Yatirnmlar Bankadaki nakit
-- 11.647.679 -- 6.231.248 159.711 20.538.428
-- 11.647.679 -- 6.231.248 159.711 20.538.428
-- 11.647.679 -- 6.231.248 159.711 20.538.428

(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite Riski

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarmin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga
sahip olup, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerden kaynaklanacak nakit akislarinin isletmece beklenen vadelere
gore dagilimina asagida yer verilmektedir:

31.12.2016
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplami 3 aydan kisa
Finansal borglar 3.199.534 3.199.534 3.199.534
Ticari borclar 13.659.506 13.659.506 13.659.506
Diger borglar 85.259 85.259 85.259
Toplam 16.944.299 16.944.299 16.944.299
31.12.2015
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri c¢ikislar toplam 3 aydan kisa
Finansal borclar 16.035 16.035 16.035
Ticari borclar 11.690.726 11.690.726 11.690.726
Diger borglar 148.871 148.871 148.871
Toplam 11.855.632 11.855.632 11.855.632
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kur riski
Yabanc1 para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015
tarihleri itibariyle doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

TL ABD
31.12.2016 Karsihg Dolar EURO
1. Ticari alacaklar 12.898.171 3.646.543 17.590
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) 8.381.273 2.348.399 31.480
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
3. Diger 12.807.657 3.735.019 (90.736)
4. Donen Varhklar (1+2+3) 34.087.101 9.729.961 (41.666)
5. Ticari Alacaklar -- -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
7. Diger -- -- --
8. Duran Varhklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 34.087.101 9.729.961 (41.666)
10. Ticari Borglar 12.898.171 3.646.543 17.590
11. Finansal Yukamlultkler 3.189.374 906.278 --

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 16.087.545 4.552.821 17.590
14. Ticari Borglar -- -- --
15. Finansal Yukdmlalukler -- -- --
16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 16.087.545 4.552.821 17.590
19. Bilancgo dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ - - -
(Yukdmlaluk) Pozisyonu (19a-19b) -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) -
Pozisyonu (9-18+19) 17.999.556 5.177.140 (59.256)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk / -
(Yukamlaluk) Pozisyonu -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 17.999.556 5.177.140 (59.256)
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal -- -- --
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -- -- --
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31.12.2015

TL
Karsihig

ABD

Dolan

EURO

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukamlalukler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borclar

15. Finansal Yukumlulukler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler
17. Uzun Vadeli Yukumlalikler (14+15+16)
18. Toplam Yukumlalakler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Yukumliluk) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(YUkamluluk) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
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10.899.355
17.826.457

253.541
28.979.353

28.979.353
10.899.355

18.079.998

18.079.998

3.724.326
5.926.321

166.013
9.816.660

9.816.660
3.724.326

6.092.334

6.092.334

22.188
187.276
(72.117)
137.346

137.346
22.188

115.159

115.159
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2016
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin Yabanci paranin
deger deger paranin deger deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 1.821.939 (1.821.939) 1.821.939 (1.821.939)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar net etki (1+2) 1.821.939 (1.821.939) 1.821.939 (1.821.939)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikiimliligi (21.983) 21.983 (21.983) 21.983
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (1+2) (21.983) 21.983 (21.983) 21.983
Toplam 1.799.956  (1.799.956) 1.799.956  (1.799.956)
31.12.2015
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar

Yabanct Yabanci Yabanct

paranin paranin  Yabanci paranin

deger deger paranin deger deger

kazanmast  kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 1.808.000 (1.808.000) 1.808.000 (1.808.000)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -- - -

3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.808.000 (1.808.000) 1.808.000 (1.808.000)

Toplam 1.808.000 (1.808.000) 1.808.000 (1.808.000)
Faiz riski

Sirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihi itibariyle finansal tablolarinda degisken faizli olup faiz riski
doguran finansal varlik ve ylikiimliiliigi bulunmamaktadir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

23.

Sirket’in 31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibariyle faiz oranma duyarl finansal araglar1 asagidaki tabloda
sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Cari Donem | Onceki Dénem

31.12.2016 31.12.2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 10.847.593 2.640.992
Vadeli mevduat 10.847.593 2.640.992
Finansal yukumlulukler 3.199.534 16.035

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varhklar - _

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar -- --

Finansal yukumlulukler -- --

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal enstriimani olmadig1 i¢in
faiz orani riski duyarlilik analizi hesaplanmamustir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal

enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Sirketin Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin seviye
smiflamalar1 asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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23. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal Varhklar

31.12.2016 Toplam  Seviyel Seviye2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvilleri -- -- --
Finansal Varhklar

31.12.2015 Toplam  Seviyel Seviye2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvilleri

Finansal varhklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kasa ve bankalardan alacaklarin gercege uygun degerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmistir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢
degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari alacaklar ve
diger alacaklarin kisa vadeli olmalar1 sebebi ile rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir. Finansal yatirimlarin ise ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas

alinir.

Finansal yukumlulukler:

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
dénem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin kisa vadeli olmalari sebebi ile, rayig
degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Varlik ve yiikiimliiklerin defter degeri ve makul degerleri asagida sunulmustur.

31.12.2016

31.12.2015

Defter degeri

Gercege

uygun degeri

Defter degeri

Gercege

uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 19.311.189
Finansal yatinnmlar 159.711
Ticari alacaklar 13.581.711
Diger alacaklar 12.895.348
Finansal yukamlalukler

Finansal borglar 3.199.534
Ticari borglar 13.659.506
Diger borglar 85.259
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6.231.248

16.035

11.690.726
148.871

20.538.428
159.711
11.647.679
6.231.248

16.035

11.690.726
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24. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in Tayahatun Mah. Kapalicarsi Aci Cesme Sok. No0:7-11 Zincirlihan-121 Fatih-istanbul
adresinde bulunan Kapaligarst sube kapatilmasi igin Sermaye Piyasast1 Kurulu’na 14.02.2017
bagvuruda bulunulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan, Seri:III-37.1 sayili “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”de (“Teblig”) kaldiragli alim satim islemlerinde uygulanan
azami kaldira¢ orani ile kaldirach alim satim islemi gerceklestirmek i¢in yatirilmasi gereken baslangig
teminat tutarlarinda degisiklige gidilmis olup, s6z konusu degisiklikler 10.02.2017 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanmuistir.

Yapilan degisiklik kapsaminda; kaldiragli alim satim iglemlerine iliskin azami kaldirag oran1 100:1’den
10:1’e diisiiriilmiis ve ayrica kaldiraghi alim satim islemlerine baslayabilmek icin asgari 50.000 TL
veya muadili doviz tutarinda baglangi¢ teminat1 yatirilmas: zorunlulugu getirilmis olup, 1:10 kaldirag
uygulamast ve 50.000 TL baslangi¢ teminati bulundurma yiikiimliiligi 10.02.2017 tarihi itibariyle
yiirtrliige girmistir.

Bununla birlikte, mevcut agik pozisyonlarin s6z konusu Teblig degisikliginde belirtilen sekilde yeni
diizenlemeyle uyumlu hale getirilmesi igin 45 giin gecis siiresi verilmis olup, bu siire icinde uyum
saglayamayan pozisyonlarin ilgili arac1 kurum tarafindan kapatilacagi diizenlenmistir

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.02.2017 tarih 32992422-858-E2405 ve E-2404 no’lu yazilan ile
Sirket’e 111-39.1 Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’in 41 inci
maddesinin 2 nci fikrasia aykiriliktan 26.049 TL, 08.05.2013 tarih ve 16/535 sayili Kurul ilke
Karar’na aykiriliktan 26.049 TL, I1I-45.1 sayili Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’in 26 nc1 maddesine aykiriliktan 325.617 TL olmak
tizere 377.715 TL idari para cezasi verilmistir (Dipnot 14). Sirket bilango tarihi itibariyle bu cezaya
kars1 hukuki siire¢ baglatmay1 degerlendirmektedir.
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