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Makro Veriler One Cikiyor: Guclii ABD Sinyalleri, Kirilgan Euro Bdlgesi ve Dalgali Piyasa Havasi

*Hafta; bugiin S&P Global ABD imalat PMI ve ardindan ISM imalat verileriyle baslarken, Sali JOLTS, Carsamba
ADP ve Hizmetler PMI, Persembe haftalik igsizlik bagvurulari ile veri akigi yogunlagiyor. Cuma gunu
aciklanacak tarim disi istihdam raporu ise, istihdam artisi, Gcretler ve issizlik orani Gzerinden Fed beklentileri
acisindan haftanin ana belirleyicisi olacak.

*ABD’de Ocak ayI ISM imalat endeksi 52,6 ile beklentilerin gli¢li bicimde Gzerine ¢ikarak yeni siparisler ve
uretimde 2020°den bu yana en sert aylik toparlanmaya isaret etti. Ancak raporun alt kirilimlarindaki sirket
yorumlari; gimrik tarifeleri, jeopolitik belirsizlik, zayif talep ve artan maliyetler nedeniyle firmalarin hala
temkinli oldugunu ve yatirnm istahinin diisiik kaldigini gésteriyor. Ozetle, manset veri toparlanmaya isaret
etse de reel sektorde beklentiler kisa vadede kirilgan, gorinim ise politika belirsizligine fazlasiyla duyarl.

*Euro Bolgesi Ocak ayi nihai imalat PMI 49,5 ile hafif ylkselerek daralmaya yakin seyrini sirdurirken, Gretim
artisi devam etse de yeni siparislerdeki zayiflik, istihdam kayiplari ve envanter erimesi kisa vadede guclu bir
toparlanmayi sinirhiyor. Enerji ve metal maliyetlerindeki artig marjlari baskilarken, fiyatlama gucunin zayif
kalmasi ve Ulkeler arasi gérinimun oldukga pargali olmasi, guven artigina ragmen kalici bir ivmenin heniz
olusmadigini gésteriyor.

*Altin ve gimus gun i¢inde diplerden toparlanarak kayiplarini azaltti ancak bu hareket, sert dususlerin
ardindan gelen gegici bir rahatlama olarak goriliyor ve dizeltmenin bittigine dair gl¢li bir sinyal Gretmiyor.
Teknik olarak altin 23,6 Fibonacci seviyesinin Uzerine ¢ikmis olsa da daha anlamli bir toparlanma i¢in 38,2
seviyesine, gimdiste ise 90 dolar tzerine yerlesmeye ihtiyac var; aksi halde konsolidasyon ve yiksek oynaklk
surebilir.

*ABD dolarindaki son toparlanma, belirgin bir temel gerek¢geye dayanmamakla birlikte gtc¢li ABD verilerinin
stirmesi halinde Subat ayinda dolar lehine hareketlerin yeniden glic kazanabilecegine isaret ediyor; bu hafta
6zellikle NFP ve diger kritik veriler belirleyici olacak. EUR tarafinda ise 1,20 tzerinin ECB i¢in rahatsiz edici bir
esik olmasi ve yaklasan ECB toplantisinda temkinli mesaj riskinin bulunmasi, EURUSD’de gecen haftaki
yukselisin simdilik sinirli kaldigini gosteriyor.

* ABD vadeli endeksleri, seans basindaki sert satiglarin ardindan kayiplarini belirgin sekilde azaltti; S&P 500
ve Nasdag’ta teknoloji 6nciligindeki disusler zayiflarken piyasa havasi daha az karamsar bir gériinime
gecti. Buna karsin risk algisi hala kirilgan ve kisa vadeli yon Gzerinde altin-gimus gibi oynak varliklarin seyri
belirleyici olmaya devam edecek.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

IKON Menkul Harmanci Giz Plaza K:10
Degerler A.S. Levent/istanbul OO DO 0O O /KoNMenkul



