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Riskten Kacis, Al Sorgulamasi ve Merkez Bankalari G6lgesinde Piyasalar

*Gun icinde Almanya’dan 11:55’de Hizmet PMI ve 13:00°de de Euro Bdélgesi’nden enflasyon verileri takip
edilecek. Aksam saat 18:00’de ise bu sefer ABD’den ISM Hizmet PMI verisi agiklanacak.

*ABD piyasalarinda sert ama secici bir satis yasanirken Nasdaq vadeli kontrati seans icinde %2’nin Uzerinde
disisle yilin en kétld ginind gérip yazilim ve Al hisseleri hizla dustu. Altin ve enerji yikseldi; kripto paralar
da derin kayiplar yasadi ve tablo, yiiksek degerlemeler, Al beklentilerindeki kirilma ve 6zellikle OpenAl-Nvidia
gerilimi etrafinda yogunlasan giiven kaybinin riskten kacgisi tetikledigini gésteriyor.

*Advanced Micro Devices, 4C’de EPS 1,53 S ve 10,27 milyar $ toplam gelir ile beklentileri asmasina ragmen,
ilk ceyrek icin daha temkinli rehberlik agiklamasi nedeniyle hisselerinde sert satis yasadi. Tepki, AMD’nin hala
Nvidia ile yliiksek performansli veri merkezi yapay zekasindaki hiz farkina gore degerlendirildigini ve piyasanin
kisa vadeli Al biyumesi konusunda beklenti ¢itasinin ¢ok yukseldigini gésteriyor.

*ABD Temsilciler Meclisi, 217-214 oyla hikimetin kapanmasina son verirken Senato’nun da adimi takip
etmesi bekleniyor; ancak anlagmanin hafta sonu fiyatlanmis olmasi nedeniyle piyasalar Gzerinde belirgin bir
rahatlama etkisi yaratmasi 6ngorualmuyor. Sirec, kisa vadeli ekonomik etkilerden ziyade Washington’a olan
glveni agindiran ve se¢gmen nezdinde siyasi sorumluluk tartigmalarini derinlestiren bir tabloyu yeniden
gindeme tasiyor.

*Piyasalar, Kevin Warsh liderliginde bir Fed ihtimalini simdilik temkinli karsiliyor; faiz vadeli islemleri bu yil iki
indirime isaret etmeyi surdirse de giglu bir inang veya belirgin bir risk primi olusmus degil. Gérislerin karisik
olmasi, politika sinyalleri netlestikge mevcut istikrarli fiyatlamanin kirilgan kalabilecegine ve yeniden
fiyatlandirma alani bulunduguna isaret ediyor.

*Ingiltere Merkez Bankasr’’nin 5 Subat’ta faizleri %3,75’te sabit tutmasi beklenirken, enflasyondaki disiise
ragmen Ucret ve hizmet enflasyonuna dair riskler nedeniyle verilecek mesaj ve oy dagilimi kararin
kendisinden daha belirleyici olacak. Temkinli veya gorece sahin bir ton sterlini destekleyebilirken, tcretlerde
ya da isgucu piyasasinda yumusama sinyalleri yilin ilerleyen dénemleri icin faiz indirimi beklentilerini yeniden
gliindeme getirebilir.

*S&P Global anketine gore Cin’de hizmet sektorid PMI'1 talep, ihracat siparisleri ve istihdamdaki
toparlanmayla G¢ ayin en yiksek seviyesine ¢ikarak 2026’ya daha saglam bir baslangica isaret etti. Buna
karsin maliyet baskilarinin azalmasi marjlari desteklese de, kiresel géranum kaynakl belirsizlikler nedeniyle
is dunyasi glveni temkinli kalmaya devam ediyor.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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