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Kiresel Piyasalarda Temkinli Toparlanma: Jeopolitik Belirsizlik, Amazon Satisi ve Merkez

Bankalarindan Dengeli Mesajlar

* ABD-iran gériigmelerinin simdilik sona erdigi agiklanirken, belirsizligin sirmesi petrol fiyatlarinda heniiz
sert bir tepki yaratmasa da mevcut seviyelerde jeopolitik risk priminin korundugu géruliyor.

*Amazon’daki sert satislara ragmen ABD vadeli endeksleri toparlanma egilimi gdsterirken, piyasa yazilim ve
yapay zeka yatirimlarina yénelik endiseleri yeniden fiyatliyor. Amazon hisseleri, beklentilerin altinda kalan
karlihk ve 2026 icin 6ngorilen yuksek sermaye harcamalari nedeniyle yaklasik %9 geriledi. Buna karsilik
Apple yatay seyrederken, Mag7’de NVIDIA, Tesla ve Microsoft ylkselisle ayristi; Google ve Meta ise sinirli
kayiplar yasadi. Piyasa éncesinde S&P 500 vadeli islemlerinin artmasi, 6nceki kayiplarin ardindan risk
istahinda toparlanmaya isaret etti.

*Altin, yatirnmcilarin yén belirlemek icin yeni katalizérleri beklemesiyle dnemli teknik seviyeler arasinda
sikisik bir seyir izliyor. Gelecek hafta aciklanacak ABD Tarim Disi istihdam (NFP) ve Tiiketici Fiyat Endeksi
(CPI) verileri, faiz beklentileri Gzerinden altinin ydnu agisindan belirleyici olacak. Gugli veriler sahin bir
yeniden fiyatlamayla altini baskilayabilirken, zayif veriler Fed’e yénelik faiz indirimi beklentilerini
guclendirerek altina destek saglayabilir.

*ingiltere Merkez Bankasi, enflasyondaki son dusisin olumlu oldugunu kabul etmekle birlikte sirecin heniiz
tamamlanmadigini vurgulayarak erken bir rahatlama riskine karsi uyardi; buna ragmen yonlendirmedeki daha
guvercin dil ve asagi revize edilen enflasyon tahminleri piyasada faiz indirimi beklentilerini giiclendirdi.
Baskan Pill ise ucretler ve verimlilikteki yapisal unsurlar ile gecmiste hizli gevsemenin yarattigi risklere dikkat
cekerek, kisa vadeli verilerden ziyade uzun vadeli trendlere dayali temkinli bir politika normallesmesini
savundu.

*2025/4.Ceyrek Migsteri K&r Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

IKON Menkul Harmanci Giz Plaza K:10
Degerler A.S. Levent/istanbul OO DO 0O O /KoNMenkul



