Yurt Disi
‘ IKON Aksam Biulteni

FED Fiyatlamasinda Kirilma Esigi: NFP Oncesi Dolar, Degerli Metaller ve Risk istahinda Kritik
Hafta

*Kuresel piyasalarda g6zler bu hafta agiklanacak ABD istihdam ve enflasyon verilerine ¢evrilmis durumda.
Piyasa yil genelinde yaklasik 54 baz puanlik Fed faiz indirimi fiyatlarken, gii¢lii bir Tarim Disi istihdam (NFP)
verisi “sahin yeniden fiyatlama” riskini artirabilir; zayif veri ise faiz indirim beklentilerini 6ne ¢ekerek dolar
Uzerinde baski yaratabilir.

*Ons Altin ve GUmus, son sert hareketlerin ardindan kritik teknik seviyeler arasinda sikismis durumda. Gigli
ABD verileri degerli metallerde yeni bir satis dalgasini tetikleyebilecekken, zayif veri senaryosunda Fed’e
yonelik daha givercin beklentilerle yeniden yukari yonli ivme goralebilir.

*ABD Dolari haftaya genel baski altinda baglarken, son aciklanan zayif istihdam géstergeleri ve artan
spekulatif kisa pozisyonlar (IMM verisine gdre dolar short pozisyonlari belirgin artis gésterdi) dikkat ¢ekiyor.
Ancak glclu bir NFP verisi, mevcut fiyatlamayi tersine ¢evirerek dolarin yeniden gi¢ kazanmasina yol acabilir.

*ABD endeks vadeli islemleri teknoloji hisseleri 6nciliginde geri ¢ekiliyor. Nasdaq vadeli kontratlari Dow
Jones’a kiyasla daha zayif bir gériinim sergilerken, yapay zeka temali hisselerdeki degerleme tartismalari
risk istahini sinirliyor. Bu gériiniim, major veriler 6ncesinde piyasalarda temkinli seyrin sirdigune isaret
ediyor.

*Euro Bolgesi’nde Subat ayi Sentix yatirimci glven endeksi 4.2 ile beklentilerin Gzerinde gercekleserek art
arda iglincl ayda iyilesme kaydetti. Ozellikle Almanya’da giiven endeksindeki toparlanma, bélge
ekonomisinde resesyon surecinin sonuna yaklasildigina dair iyimserligi destekliyor.

*ECB cephesinde yapilan agiklamalarda mevcut para politikasi durusunun uygun oldugu vurgulanirken,
blyime ve enflasyon risklerinin dengeli oldugu ifade edildi. Piyasalar yil genelinde ECB’den belirgin bir
politika degisikligi beklemezken, glicli euro seviyesi dikkatle izlenmeye devam ediyor.

*Cin’in bankalara ABD tahvillerine maruziyeti sinirlama ¢agrisi yaptigina dair haber akisi, jeopolitik ve finansal
risk algisini gindeme tasisa da ABD 10 yillik tahvil faizlerinde sinirl bir tepki gérulda. Piyasa, bu gelismeyi kisa
vadeli manset riski olarak fiyatlarken, ana belirleyicinin yine ABD makro verileri olacagi degerlendiriliyor.

Genel gériiniimde, haftanin geri kalaninda ABD Perakende Satislar, Tarim Digi istihdam Raporu, issizlik Maasi
Basvurulari ve dzellikle TUFE verisi, hem dolar hem de degerli metaller basta olmak izere tiim varlik
siniflarinda oynakligi artirabilecek potansiyele sahip.

*2025/4.Ceyrek Migsteri K&r Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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