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Enerji ve Jeopolitik Riskler Golgesinde Piyasalar Yiikseliyor

*Orta Dogu - iran’in alternatif liman arayisi: iran’in ABD’nin Hiirmiiz Bogazi ablukasini asmak amaciyla giineydeki
alternatif limanlari kullanmayi degerlendirdigi bildirildi. ABD gig¢lerinin ablukayi tam olarak uyguladigini agiklamasi,
deniz ticaretinde baskinin siirebilecegine isaret ediyor.

*ABD - EURUSD ve dolar gériiniimii: EURUSD paritesi, ABD-iran anlasmasina yénelik iyimserligin dolar Gizerindeki
baskiyi artirmasiyla savas kaynakli kayiplarini tamamen geri aldi. Piyasalarda yéniin kisa vadede muzakerelerin
sonucuna bagl olarak dolarin yeniden giiclenmesi ya da zayiflamasiyla sekillenmesi bekleniyor.

*Euro Bodlgesi - Sanayi liretimi: Euro Bélgesi’nde Subat ayi sanayi tretimi aylik %0,4 artarak beklentilerin Gizerinde
gerceklesti. Ancak yillik bazda Gretimin daralmaya devam etmesi, enerji maliyetlerinin sanayi Gzerindeki baskisinin
sirdigini goésterdi.

*ABD - Orta Dogu askeri hareketlilik: ABD’nin Orta Dogu’ya yaklasik 10.000 ek asker sevk etmesi, miizakereler
6ncesinde askeri baskiyi artirma stratejisinin siirdigiine isaret etti. Artan askeri varlik, gérigmelerin basarisiz olmasi
halinde jeopolitik risklerin hizla yikselebilecegine dair endiseleri artirdi.

*ABD - Hisse senedi piyasalari: S&P 500 endeksi, ABD-iran anlasmasina ydnelik iyimserlik ile tarihi zirvelerine yeniden
yaklasarak glclu bir toparlanma sergiledi. Piyasalarda anlagsmanin saglanmasi halinde yikselisin devam edebilecedi,
ancak olasi bir basarisizlikta sert diizeltme riskinin bulundugu degerlendiriliyor.

*Kiiresel - Enerji krizi riski: Piyasalarda ateskes beklentileri petrol fiyatlarini 100 dolarin altina ¢ekerken, olasi bir
gerilim artisinin Bab el-Mendeb Bogazr'ni da etkileyerek kiresel arzi ciddi sekilde daraltabilecedi belirtiliyor. Bdyle bir
senaryoda enerji fiyatlarindaki artisin kiiresel enflasyon ve biiyiime Gizerinde gii¢li baski yaratabilecegi 6ngériliyor.

*ABD - Trump agiklamalari: ABD Baskani Trump, iran ile savasin yakinda sona erebilecegini ifade ederek petrol
fiyatlarinin yeniden diisebilecegini 6ngérdi. Ancak iran’in niikleer programindan vazgecmemesi halinde anlasmanin
muimkin olmayacadi mesaji verildi.

*ABD - Fed bagimsizhgi tartigmalari: Trump’in Fed Bagkani Powell’a yonelik gorevden alma tehdidi, para politikasinin
bagimsizhigina iliskin tartismalari yeniden giindeme tasidi. Bu séylemler, piyasalarda politika yoniine dair belirsizlik
riskini artirabilecek unsurlar arasinda degerlendiriliyor.

*ABD - Fed politikasi gériiniimii: Fed yetkilisi Hammack, faiz oranlarinin mevcut seviyelerde bir sire korunmasinin
temel senaryo oldugunu belirterek veri odakli ve temkinli bir yaklagimin siirdlrilecedini vurguladi. Enerji fiyatlarindaki
oynaklik ve arz kaynakh soklarin politika yapicilar agisindan en 6nemli risk unsurlarindan biri oldugu ifade edildi.

*Orta Dogu - Liibnan ategkes beklentisi: Liibnan’da kisa sireli bir ateskesin onaylanabilecegine yonelik haber akisi,
bélgede gerilimin azalabilecegine dair beklentileri destekledi. Ancak taraflardan gelen celiskili agiklamalar, sirecin halen
kirilgan bir yapida oldugunu gdésterdi.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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