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FED Oncesi Piyasalar Rahatladi, Giiclii Tiiketim Sahin Riski Korudu

*Buglin yayinladigimiz “Yilin En Kritik FED Toplantisi: Warsh’in Mesajlari, Tahvil Faizleri ve Kritik Seviyeler” baslikli youtube
videomuza asadidaki linkten ulasabilirsiniz.
https://youtu.be/IUlu0xXZAal?si=Tzo8Q7sji1TnPhyv

FED - 25 baz puanlik artirim biiyiik él¢iide fiyatlandi: Fed’in bu aksam politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 araligina
cikarmasi bekleniyor. Karardan ¢ok Kevin Warsh’in basin toplantisi, giincellenecek ekonomik projeksiyonlar ve dot plot, piyasanin
bunun tek seferlik bir hamle mi yoksa yeni bir sikilasma siirecinin baslangici mi oldugunu anlamasi agisindan belirleyici olacak.

ABD Verileri - Tiiketici beklentilerden ¢ok daha gli¢lii: Agustos perakende satislari aylik %1,2 ile %0,8 beklentisini asarken,
Temmuz verisi -%0,6’dan -%0,5’e revize edildi. GDP hesaplamalari agisindan daha yakindan izlenen kontrol grubu satislarinin %1,4
artmasi, ylksek enerji fiyatlarina ragmen ABD tiketicisinin direngli kalmaya devam ettigini gésteriyor.

FED - Giiglii tiiketim sahin durus i¢in alan yaratiyor: Son dénemde gui¢li istihdam, ylksek enflasyon ve 100 dolarin Gzerindeki
petrol Fed artinmini destekleyen ana basliklardi. Buglinki perakende satislar da ekonomide belirgin bir talep kirilmasi olmadigini
gostererek Fed’in enflasyonla micadelede siki séylemini siirdiirmesi icin hareket alanini genigletti.

ABD Tahvilleri - %5’in altina sinirh geri gekilme: ABD 10 yillik tahvil faizi diin %5,041 ile 2007°den bu yana en yiiksek seviyesini
gordikten sonra Fed karari 6ncesinde %4,98-5,00 bandina geriledi. Hareket simdilik bir trend dénusinden cok, kritik karar éncesinde
pozisyon azaltimi ve petrol fiyatlarindaki geri cekilmenin yarattigi sinirli rahatlama gériinimiinde.

Petrol - Brent 107 dolar bélgesine geriledi: Brent yaklasik 107,5 dolar, WTl ise 104 dolar civarina c¢ekildi. Suudi Arabistan’in Umman
Uzerinden ilave ham petrol sevkiyati saglamasi ve ABD ham petrol stoklarindaki artis, son giinlerdeki arz endiselerini bir miktar
hafifletti; ancak Hirmuz trafiginin disik kalmasi nedeniyle jeopolitik risk primi tamamen ortadan kalkmis degil.

Wall Street - Fed 6ncesi sinirli tepki alimlari: Son iki gtindeki geri ¢ekilmenin ardindan ABD endeksleri gliine pozitif bagladi. Acilista
S&P 500 yaklasik %0,2, Nasdaq %0,5 ylkselirken, petrol ve tahvil faizlerindeki geri cekilme 6zellikle teknoloji hisselerinde sinirli
rahatlama sagladi.

Altin - Petrol ve faizlerdeki gevsemeyle %1’in izerinde yiikseldi: Ons altin Fed karari 6ncesinde 4.350 dolar bélgesine
toparlanirken, zayiflayan dolar ve tahvil faizlerindeki geri cekilme degerli metali destekledi. Buna ragmen Fed’in bugiin yalnizca faiz
artirmakla kalmayip ilave sikilagma sinyali vermesi halinde altinin yeniden faiz baskisiyla karsilagsma riski devam ediyor.

Kiiresel Tahviller - Sorun yalnizca ABD’ye 6zgii dedil: ABD getirileri hafif gerilese de Almanya 10 yillik tahvil faizi 17 yilin zirvesine
yakin seyrediyor. Enerji maliyetleri, kamu bor¢lanmasi ve daha siki merkez bankasi beklentileri gelismis tlke tahvillerinin genelinde
ylksek faiz ortaminin kalici olabilecegi endisesini canli tutuyor.

Piyasa Goriiniimii - Karardan c¢ok faiz patikasi 6nemli: Bugln petroliin ve tahvil faizlerinin zirveden geri ¢cekilmesi Wall Street ve
altina kisa vadeli nefes aldiriyor. Ancak beklentileri asan perakende satiglar, direngli istihdam ve yliksek enerji fiyatlari Fed’in siki
durusunu kolaylastiriyor. Bu nedenle bu aksam piyasalarin ana odagi 25 baz puanlik artirimin kendisinden ¢ok dot plot ve Warsh’in
bundan sonraki toplantilarda ilave faiz artiglarina ne kadar acik olduguna iligkin mesajlari olacak.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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https://youtu.be/IUIu0xXZAaI?si=Tzo8Q7sji1TnPhyv

