
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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FED Öncesi Piyasalar Rahatladı, Güçlü Tüketim Şahin Riski Korudu 

*Bugün yayınladığımız “Yılın En Kritik FED Toplantısı: Warsh’ın Mesajları, Tahvil Faizleri ve Kritik Seviyeler” başlıklı youtube 
videomuza aşağıdaki linkten ulaşabilirsiniz. 
https://youtu.be/IUIu0xXZAaI?si=Tzo8Q7sji1TnPhyv  

FED – 25 baz puanlık artırım büyük ölçüde fiyatlandı: Fed’in bu akşam politika faizini 25 baz puan artırarak %3,75–4,00 aralığına 
çıkarması bekleniyor. Karardan çok Kevin Warsh’ın basın toplantısı, güncellenecek ekonomik projeksiyonlar ve dot plot, piyasanın 
bunun tek seferlik bir hamle mi yoksa yeni bir sıkılaşma sürecinin başlangıcı mı olduğunu anlaması açısından belirleyici olacak.  

ABD Verileri – Tüketici beklentilerden çok daha güçlü: Ağustos perakende satışları aylık %1,2 ile %0,8 beklentisini aşarken, 
Temmuz verisi -%0,6’dan -%0,5’e revize edildi. GDP hesaplamaları açısından daha yakından izlenen kontrol grubu satışlarının %1,4 
artması, yüksek enerji fiyatlarına rağmen ABD tüketicisinin dirençli kalmaya devam ettiğini gösteriyor.  

FED – Güçlü tüketim şahin duruş için alan yaratıyor: Son dönemde güçlü istihdam, yüksek enflasyon ve 100 doların üzerindeki 
petrol Fed artırımını destekleyen ana başlıklardı. Bugünkü perakende satışlar da ekonomide belirgin bir talep kırılması olmadığını 
göstererek Fed’in enflasyonla mücadelede sıkı söylemini sürdürmesi için hareket alanını genişletti.  

ABD Tahvilleri – %5’in altına sınırlı geri çekilme: ABD 10 yıllık tahvil faizi dün %5,041 ile 2007’den bu yana en yüksek seviyesini 
gördükten sonra Fed kararı öncesinde %4,98–5,00 bandına geriledi. Hareket şimdilik bir trend dönüşünden çok, kritik karar öncesinde 
pozisyon azaltımı ve petrol fiyatlarındaki geri çekilmenin yarattığı sınırlı rahatlama görünümünde.  

Petrol – Brent 107 dolar bölgesine geriledi: Brent yaklaşık 107,5 dolar, WTI ise 104 dolar civarına çekildi. Suudi Arabistan’ın Umman 
üzerinden ilave ham petrol sevkiyatı sağlaması ve ABD ham petrol stoklarındaki artış, son günlerdeki arz endişelerini bir miktar 
hafifletti; ancak Hürmüz trafiğinin düşük kalması nedeniyle jeopolitik risk primi tamamen ortadan kalkmış değil.  

Wall Street – Fed öncesi sınırlı tepki alımları: Son iki gündeki geri çekilmenin ardından ABD endeksleri güne pozitif başladı. Açılışta 
S&P 500 yaklaşık %0,2, Nasdaq %0,5 yükselirken, petrol ve tahvil faizlerindeki geri çekilme özellikle teknoloji hisselerinde sınırlı 
rahatlama sağladı.  

Altın – Petrol ve faizlerdeki gevşemeyle %1’in üzerinde yükseldi: Ons altın Fed kararı öncesinde 4.350 dolar bölgesine 
toparlanırken, zayıflayan dolar ve tahvil faizlerindeki geri çekilme değerli metali destekledi. Buna rağmen Fed’in bugün yalnızca faiz 
artırmakla kalmayıp ilave sıkılaşma sinyali vermesi halinde altının yeniden faiz baskısıyla karşılaşma riski devam ediyor.  

Küresel Tahviller – Sorun yalnızca ABD’ye özgü değil: ABD getirileri hafif gerilese de Almanya 10 yıllık tahvil faizi 17 yılın zirvesine 
yakın seyrediyor. Enerji maliyetleri, kamu borçlanması ve daha sıkı merkez bankası beklentileri gelişmiş ülke tahvillerinin genelinde 
yüksek faiz ortamının kalıcı olabileceği endişesini canlı tutuyor.  

Piyasa Görünümü – Karardan çok faiz patikası önemli: Bugün petrolün ve tahvil faizlerinin zirveden geri çekilmesi Wall Street ve 
altına kısa vadeli nefes aldırıyor. Ancak beklentileri aşan perakende satışlar, dirençli istihdam ve yüksek enerji fiyatları Fed’in sıkı 
duruşunu kolaylaştırıyor. Bu nedenle bu akşam piyasaların ana odağı 25 baz puanlık artırımın kendisinden çok dot plot ve Warsh’ın 
bundan sonraki toplantılarda ilave faiz artışlarına ne kadar açık olduğuna ilişkin mesajları olacak. 

 

https://youtu.be/IUIu0xXZAaI?si=Tzo8Q7sji1TnPhyv

