Yurt Disi
' IKON Aksam Bulteni

Kiiresel Faiz Fiyatlamasinda Déniim Noktasi: ABD Verileri, BoE ve RBNZ Ayrigsmasi On Planda

*Kiresel faiz beklentileri: Bu hafta gelen veriler sonrasi piyasa fiyatlamalarinda en belirgin degisim BoE, BoC
ve RBNZ cephesinde géraldu. Yil sonuna kadar Fed icin 57 bp, BoE icin 49 bp faiz indirimi fiyatlanirken ECB,
SNB ve BoC i¢in politika durusunun buyuk él¢tide korunacagi 6ngérullyor.

*ingiltere - BoE: Zayf gelen istihdam verisi ve gérece iimli enflasyon rakamlari, BoE’nin bir sonraki
toplantida faiz indirme ihtimalini %80 seviyesine tasidi. Piyasa, BoE’nin siki durusu daha uzun sire
koruyamayacadi goérusinde birlesiyor.

*Yeni Zelanda - RBNZ: RBNZ politika faizini beklendigi gibi %2,25’te sabit tuttu ancak ton beklenenden
daha temkinliydi. Bankanin enflasyondaki yukselisi geri plana atip ekonomik zayifliklara vurgu yapmasi, sahin
beklentilerin ¢ézilmesine neden oldu.

*Euro Boélgesi PMI verileri: Subat ay1 6nct PMI verileri, 6zellikle AlImanya 6nculiginde imalat sektérinde 44
ayin zirvesine isaret etti. Hizmetlerde fiyat baskisi azalsa da ECB’nin yakin vadede politika degisikligine
gitmesi beklenmiyor.

*ABD PCE enflasyonu: Aralik PCE ve ¢ekirdek PCE verileri beklentilerin hafif Gzerinde gelerek enflasyondaki
katiligin sirdigune isaret etti. Buna karsin tiketim tarafinda ivme kaybi, FED’in sabirli durusunu korumasina
alan aciyor.

Veri hakkinda detayli analiz icin tiklayiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/abd-aralik-pce.pdf

*ABD bilyiime goriinimii: ABD 4. ceyrek biiyiimesi %1,4 ile beklentilerin belirgin sekilde altinda kaldi. Oncii
gostergeler ve buyulk bankalarin tahminleri, biyime risklerinin asagi yonli olduguna isaret ediyor.

Veri hakkinda detayli analiz icin tiklayiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/abd-2025q4-buyume.pdf

*Aksamin ajandasi: Bugun acgiklanacak ABD Flash PMI verileri ve Yiksek Mahkeme’den gelebilecek olasi
tarife kararlari, hafta kapanisi dncesi fiyatlamalarda belirleyici olabilir. Ozellikle faiz beklentileri ve dolar
varliklari bu basliklara duyarh kalmaya devam edecek.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78

Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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