‘IKON 2026'ya Bakisg

FED 2026 Projeksiyonu: "ince Ayar" Dénemi

2025’in son ceyregindeki belirsizliklerin ardindan Fed, 2026’ya "Veri odakh ve temkinli gevseme" parolasiyla
giriyor.

Ana Senaryo: Enflasyonun %2 hedefine yakinsamasi, FED’in faiz indirimleri i¢in manevra alani agiyor. Ancak
buyime verileri (soft landing) hiz belirleyici olacak.

Beklenti: 2025’teki "dur-kalk" politikasinin aksine, 2026'da daha fazla 25 baz puanlik dizenli indirimler
masada.

Risk: istihdam piyasasinda (Labor Market) ani bir bozulma gériiliirse, "Acil indirim" (Front-loaded cuts)
senaryosu devreye girebilir.

Analist Notu: Piyasa su an 2026'nin ilk yarisi icin 50-75 baz puanlik bir gevsemeyi fiyathyor. Fed artik
enflasyondan ¢ok "resesyondan kaginmaya" odaklanacak.

Nasdaq & Al: "Hype" Bitti, Sira "Karhlikta"
Yapay zeka rallisi 2026’da sekil degistiriyor. "Her seyi al" donemi bitti, "Secici ol" dénemi baslad.

Ana Senaryo: Altyapi yatirimlari (Capex) zirveye ulasti. Simdi yatirnmcilar, bu harcamalarin bilangolara ne
kadar kar (ROI) olarak dondigiine bakacak.

Beklenti: Nvidia ve AMD gibi ¢ip ureticilerine ek olarak, Al'i is sireglerine entegre edip marjlarini artiran
yazilim ve hizmet sirketleri 6ne cikabilir.

Risk: Degerlemeler hala tarihi ortalamalarin Gzerinde. 2025'teki gibi sert bir dizeltme yasanmasa da,
Nasdaq'ta yatay ve volatil (testere) bir piyasa s6z konusu olabilir.

Analist Notu: 2026, teknoloji hisselerinde "Hikaye" anlatanlarin degil, "Nakit Akisi" yaratanlarin yili olacak.

*2025/3.C. Migsteri Kar Orani: %47,06 - Zarar Orani: %52,94
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Altin & Petrol: "Yiiksek Taban" Formasyonu

Emtia piyasalari, jeopolitik gerginliklerin "yeni normal" oldugu bir diinyada taban seviyelerini ylkseltiyor.

Altin: $4.000 seviyesinin Gzerindeki kalicilik, altinin sadece bir kriz enstrimani degil, merkez bankalarinin
rezerv cesitlendirme araci oldugunu kanitladi. 2026'da FED’in gevsemesi bu trendi destekler.

Petrol: Arz kisintilari (OPEC+) ile zayif kiiresel talep (6zellikle Cin) arasinda sikismis durumda. Fiyatlar dar bir
bantta ama yiksek volatilite ile hareket edebilir.

Analist Notu: Altin icin 2026'da "pozitif" pozitif, Petrol icin ise "Yatay/Dalgali" goérusu hakim. Petroldeki risk,
talep yetersizliginden kaynakl asagi yonlu baski.

FX Diinyasi: Merkez Bankalarinin Ayrigmasi (Divergence)
Doviz piyasalarinda kazanani "Faiz Farklari" (Spread) belirleyecek.

EUR/USD: ECB'nin FED’den faiz orani olarak daha guvercin (gevsek) kalmaya devam etmesi, paritenin yukari
yonla ataklarini sinirhyor. Avrupa'nin biyume hikayesi yaratmasi sart.

USD/JPY: Gézler yine BoJ'da. Japonya'nin faiz artirimina devam etmesi, Carry Trade pozisyonlarinin
cazibesini azaltarak Yen'i degerli kilmaya devam edebilir.

DXY (Dolar Endeksi): Kiiresel biilyiime endiseleri devam ettigi siirece Dolar, "ehveniger" (en giivenli liman)
olarak talep gorebilir. Diger yandan ABD Baskani Trump’in, ABD borclarini enflasyona yedirme hikayesi ve
disuk faiz arzusu para birimi Gzerinde baski olugturabilir.

Analist Notu: 2026, FX piyasasinda "Net Trend" yili degil, "Trade" (al-sat) yili olacak. Ozellikle JPY
bacagindaki hareketler yine can yakabilir.
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