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ABD Verileri Glgll, Fed Temkinli: Trump Geri Adimiyla Risk i§tah| Artarken Altin ve Dogalgazda
Sert Hareketler

*ABD - Ekonomik Biiyiime (GSYiH) (2025/3. Geyrek)(final) %4.4 (Beklenti: %4.3 - Onceki: %3.8)

ABD’de 3. ceyrek GSYIH nihai artisi %4,4 ile beklentinin hafif (izerinde gergeklesirken, tiiketici
harcamalarindaki %3,5’lik hizlanma ve vergi sonrasi sirket karlarindaki %4,7’lik artis bUyumenin ic talep ve
karhlik kaynakh giicli seyrini teyit ediyor. Buna karsilik GSYiH deflatorii ile cekirdek ve manset PCE verileri,
enflasyon baskilarinin beklenenden daha yavas sogudugunu géstererek FED’in temkinli durusunu destekliyor.

*ABD - Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari 200.000 (Beklenti: 203.000 - Onceki: 198.000)

ABD’de haftalik issizlik basvurularinin 200 bin ile beklentinin altinda kalmasi, isten ¢ikarmalarin sinirh
seyrettigini ve “disuk ise alim-dusuk isten ¢cikarma” dinamiklerinin korundugunu gésteriyor. Devam eden
basvurularda zirve egiliminin zayiflamasi ve son dénemdeki iyilesme, isglicu piyasasinda kademeli
toparlanmaya isaret ederken Fed’in faiz indirimlerine yénelik beklentileri daha temkinli bir cerceveye tasiyor.

*Trump’in Grénland ve gumrik vergileri konusunda geri adim atmasi, kiiresel risk istahini artirarak Wall
Street’te gu¢lu bir toparlanmaya ve Avrupa endekslerinde acilista ylkselise yol a¢ti. ABD vadeli islemleri
pozitif seyrini korurken, Trump’in borsayi baskanlik performansinin temel él¢iiti olarak gordigind yinelemesi
piyasa algisini destekledi. Buna karsin Danimarka’nin egemenlik vurgusu ve NATO temaslarina ragmen
jeopolitik belirsizlikler tamamen ortadan kalkmis degil.

*ECB Uyeleri, Euro Bélgesi ekonomisinin kiiresel aktiviteye paralel olarak direngli kaldigini, ancak ylksek
jeopolitik risklerin buyime gorinimuande belirsizligi artirdigini degerlendirdi. Enflasyonun son aylarda %2
civarinda seyretmesinden memnuniyet duyulurken, risklerin tcret artiglari ve hizmet enflasyonu kaynakli
yukari yonli ya da gecikmeli tarife etkileri nedeniyle iki yonlu oldugu vurgulandi. Bu ¢ercevede ECB, para
politikasinda 6nceden belirlenmis bir patikaya bagl kalmak yerine, veriye ve risk dengesine dayali esnek bir
durusun korunacagini yineledi.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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*ABD Yuksek Mahkemesi’nde goérulen davada yargi¢lar, Trump’in Fed yoneticisi Lisa Cook’u gérevden alma

girisiminin merkez bankasinin bagimsizligini ciddi bicimde zayiflatabilecegine dair glicli ¢ekinceler dile
getirdi. Trump tarafindan atanmis yargiclar dahil olmak izere mahkeme Uyeleri, bdyle bir adimin yargisal
denetimi devre disI birakacagi ve Fed’i siyasi baskiya agik hale getirecegi yoninde sert uyarilarda bulundu.
Nihai kararin Haziran sonuna kadar agiklanmasi beklenirken, mevcut durus Mahkeme’nin bu dosyada Fed’in
kurumsal bagimsizligini korumaya daha yakin oldugunu gosteriyor.

*Altin fiyatlari, Trump’in gimrik vergilerinden vazge¢cmesi ve ABD Yiksek Mahkemesi’nin Fed Bagkani
Cook’un gérevden alinmasini reddetme ihtimalinin gli¢clenmesiyle zirve seviyelerinden geri ¢ekildi. Bu
gelismeler, son dénemde altini destekleyen iki ana katalizéru zayiflatirken kisa vadede daha derin bir
dizeltme riskini artiriyor. Daha genis ¢ercevede jeopolitik riskler ve Fed’in tutumu altini desteklemeye devam
etse de, buyulk bir yeni jeopolitik sok yasanmadik¢a kisa vadeli yonin ABD verileri ve Fed iletisimiyle
belirlenecegdi goriliyor.

*Dogalgaz Subat2026 vadeli kontrati Ocak ayinda %40’dan fazla ylkseldi. Tarihi bir kig sikismasi olarak
nitelendirilen bu hareket; ABD genelini etkisi altina alan Arktik soguk hava dalgasinin rekor isitma talebi
yaratmasi ve Uretim tarafinda 'freeze-off' (donma kaynakli kesinti) endiselerini tetiklemesiyle gerceklesti.
Piyasa bu sira disi volatilitede fiziki arz-talep dengesizliginin yani sira, hazirliksiz yakalanan spekilatif kisa
pozisyonlarin (short squeeze) panikle kapanmasinin ana katalizér oldugunu vurguluyor.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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