Yurt Disi
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Degerli Metaller Zirvede, Yen Miidahale Riski ve PMI'lardan Ayrisan Mesajlar

*Ons Altin Asya seansinda 4967 $’a kadar yikseldi ve giin icerisinde 4900 $’a kadar sarkti. ABD seansina
yaklasirken 4930 $ bélgesinde fiyatlaniyor.

*QOns GUmis, 99.66 S ile Asya seansinda kirdigi rekorun ardindan giin icinde tekrar rekor tazeledi.

*USD/JPY paritesi 159,00 Uzerine kisa sureli yukseligin ardindan olasi midahale veya kur kontrold
endiseleriyle sert geri ¢ekildi ve bu durum yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek bir aralik sikismasina
isaret ediyor. ABD tarafinda zayif issizlik basvurularina ragmen, veri akisinin genel olarak toparlanmasi ve
Fed’in 2026 faiz patikasina yonelik beklentiler dolarin seyrinde belirleyici olmaya devam edecek. Japonya’da
BoJ politika degisikligine gitmezken, Nisan ayina isaret eden faiz artirimi séylemi ve yasanan sert disus,
yenin asiri deger kaybina karsi piyasanin daha temkinli olmasina neden oldu.

*USD/JPY’de 159,00 uzeri denemenin ardindan gelen sert geri ¢cekilme, ge¢miste fiili midahaleden énce
gorilen “kur kontroli” sinyalleriyle benzerlik tasisa da, hareketin 6l¢edi gercek bir miidahaleye isaret edecek
kadar gu¢li gérinmuyor. Tarihsel érnekler, bu tur uyarilarin fiili midahaleden giinler 6nce geldigini
gosterirken, mevcut fiyatlamada Tokyo’nun 160,00 seviyesine yaklasiimasina izin vermeme egilimi 6ne
cikiyor. Bu gercevede risk ve volatilite algisi belirgin sekilde yukselmis durumda.

*BoJ Baskani Ueda, politika kararlarinda enflasyon dinamiklerine daha fazla agirlik verdiklerini vurgulayarak,
%2 hedefine yaklasimin ilerledigini ancak henlz yeterli gérilmedigini ifade etti. Bu durus, yenin deger
kaybina karsi acil bir adim atilmadigini, BoJ’un 6nceligi tahvil piyasasindaki gelismeleri ydnetmeye vererek
dolayh yoldan kur tGzerindeki baskiyi sinirlamayi hedefledigini gésteriyor. Japonya Merkez Bankasi Bagkani
Ueda, tahvil piyasasi konusunda hikiumetle yakin koordinasyon icinde olacaklarini sdyledi.

*Birlesik Krallik’ta Ocak ay1 6ncu PMI verileri beklentilerin belirgin sekilde Uzerine ¢ikarak 6zel sektoér
faaliyetlerinde Nisan 2024’ten bu yana en guclu buyumeye ve yaklasik %0,4’luk ¢eyreklik GSYIH artisina
isaret etti. Ancak talepteki toparlanmaya ragmen, ylksek is glici maliyetleri kaynakl istihdam kayiplari ve
satis fiyatlarindaki artis, enflasyon baskilarinin BoE hedefinin tGizerinde kalmaya devam ettigini gosteriyor.

*Euro Bolgesi Ocak ay1 oncu PMI verileri, hizmetler ve bilesik endekslerde beklentilerin altinda kalarak
ekonomik toparlanmanin yil basinda zayif ve kirilgan seyrettigini gésterirken, imalat tarafinda sinirh bir
iyilesme sinyali verdi. Hizmet sektorinde hizlanan satis fiyatlari ve girdi maliyetleri ECB agisindan enflasyon
riskini canli tutarken, AlImanya’nin Fransa’ya kiyasla daha direncli gériinmesine ragmen istihdam cephesindeki
zayiflama, bliyimenin 6nimuzdeki dénemde sinirh kalabilecegine isaret ediyor.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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