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Kiresel Piyasalarda Rekorlar ve Veri Esigi: Altin, Hisse Senetleri ve Fed Gilindemi

Aksam Bulteni

*Ons Altin son iki gliniin glgli yikselisinden sonra diin gece Asya seansinda 5598 $ gorildi. Ancak giin
icinde hafif kar satisi ile 5510 bdlgesine geri ¢ekildi. Ons Gums ise Altin ile benzer bir sekilde hareket ederek
121.60 $’a kadar yiikselmesinin ardindan 119.75 $’a dogru hafif geri cekildi.

*EURUSD paritesi 1.1950 bélgesinde fiyatlaniyor.

*Son glinlerde yukseligini ard ardina devam eden SP500 ve Nasdaq vadeli borsa endeksleri bugin hafif
negatif seyrederken, bu sefer pozitif ayrisan taraf Dow Jones endeksi oldu. Ancak oynakhgin hafif oldugunu
soylebiliriz.

*ABD’de haftalik ilk igsizlik bagvurulari 209 bin ile beklentinin hafif Gzerinde ger¢eklesirken, devam eden
basvurular 1,83 milyon ile beklentinin altinda kalarak isguicu piyasasinda sikiligin sirdigune isaret etti.
Veriler, ilk basgvurularin istikrarl seyri ve devam eden basvurulardaki gerileme egilimi ile 2025’te “disuk ise
alim - dusuk isten ¢cikarma” gériniminidn korundugunu gdésteriyor.

Son haftalardaki iyilesme, belirsizlik azaldik¢a is piyasasinda kademeli bir toparlanmaya isaret ediyor.

*Trump, Powell’i faizleri gereksiz yere yuksek tutmakla suclayarak, tarifelerle gliclenen ABD ekonomisinin
dinyadaki en disik faiz oranlarini hak ettigini savundu ve Fed’e acil ve sert faiz indirimi ¢cagrisini yineledi.
Aciklama yeni bir mesaj icermese de, Trump’in Fed tzerindeki siyasi baskiyi stirdirdiginu ve 6nimuzdeki
gunlerde yeni Fed bagkani adayini agiklamak i¢in zemini hazirladigini gosteriyor.

*S&P 500, glcli ABD buyUmesi ve Fed’in guvercin durusuyla rekorlarini surdarirken, yaklasan NFP ve CPI
gibi kritik veriler faiz beklentilerinde sahin bir yeniden fiyatlama riskini artiriyor.

Veriler gi¢lu gelirse kisa vadede dalgalanma ve diizeltme riski olussa da, enflasyon kontrolli kaldigi strece
genel egilim hisse senetlerini desteklemeye devam edebilir.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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*Petrol fiyatlari, Trump’in iran’a yénelik sert sdylemleriyle artan jeopolitik risk primi sayesinde Eylil 2025’ten
bu yana en yiksek seviyelerine ¢ikarken, yikselisi destekleyen tek unsur arz tarafi degil.

ABD blyumesinin beklenenden gicli seyretmesi, isgucu piyasasindaki iyilesme ve talep géstergelerindeki
toparlanma, iran riski olmasa bile petrol fiyatlarinin destek bulabilecegine isaret ediyor.

Aksam Bulteni

*ABD piyasa kapanisinin ardindan Apple ve Visa’nin bilango sonuglarini takip edecegiz.

*Dun agiklanan Tesla bilangcosu raporumuz icin tiklayabilirsiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/tesla-2025qg4-bilanco-degerlendirmesi.pdf
*Dun aciklanan Microsoft bilangosu raporumuz icin tiklayabilirsiniz.

https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/microsoft-2026q2-bilanco-
degerlendirmesi.pdf

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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