‘ IKON ABD - iran Denklemi

ABD-iran Denkleminde 60 Giinliik Diplomasi Penceresi

ABD ile iran arasinda giindeme gelen olasi mutabakat, piyasalarda jeopolitik risklerin azalabilecegine
yonelik iyimserligi artirsa da, mevcut tablo heniz nihai bir ¢éziimden ¢ok gecici bir diplomatik
cerceveye isaret ediyor. Taraflar hangi basliklarin ¢6ziilmesi gerektigini biliyor; ancak asil mesele bu
parcalarin ayni anda bir araya gelip gelemeyecegi.

Konusulan yapi, savasi tamamen sona erdirecek kapsamli bir anlagmadan ziyade, 6numuzdeki 60
gin icin mizakere zemini olusturacak bir mutabakat zapti niteliginde. ABD tarafi Hirmiz Bogazi’'nin
kosulsuz sekilde yeniden acilmasini ve iran’in niikleer programina yénelik somut adim atmasini
isterken, iran tarafi bélgesel ateskes, deniz ablukasinin kaldirilmasi ve ABD’nin bélgedeki askeri
varhgini azaltmasi yoniindeki taleplerini koruyor.

Piyasa acisindan en kritik basliklardan biri Hirmiiz Bogazi olmaya devam ediyor. iran’in buradaki
kontrolinu tamamen birakmasi kolay gorinmuyor; cinku bu alan Tahran’in muzakere masasindaki
en guc¢lu kozlarindan biri. Bu nedenle tam ve sinirsiz bir acilistan ziyade, kontrolli ve yénetilen bir
gecis sureci daha olasi gérunuyor.

Yaptirimlar ve niikleer program ise siirecin en kirilgan noktalari arasinda. iran, ABD’nin yaptirimlar
konusunda 6nce adim atmasini isterken; Washington nukleer programda somut ilerleme gérmeden
tam geri adim atmak istemeyecektir. Buna ek olarak bolgesel ateskes basligi da risk yaratiyor;
6zellikle israil-Hizbullah hattinda yasanabilecek yeni bir gerilim, mutabakat siirecini kisa siirede
zayiflatabilir.

Bu nedenle mevcut tabloyu “savag bitti, riskler tamamen geride kaldi” seklinde okumak icin erken
olabilir. Daha dogru okuma, taraflarin 60 glnluk bir diplomatik pencere agmaya ¢alistigi; ancak
Harmuz, yaptirimlar, nukleer program ve bolgesel ateskes basliklarinda yasanabilecek herhangi bir
aksamanin slreci yeniden riske atabileceg@i yoniinde olacaktir.

Sonug olarak piyasalar kisa vadede anlagma ihtimalini pozitif fiyatlayabilir. Ancak kalici rahatlama
icin yalnizca acgiklamalar degil, Hirmiz Bogazr’'ndaki fiili gemi trafigi, askeri hareketlilik ve niikleer
muzakerelerdeki somut adimlar belirleyici olacak.
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Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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