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FED Belirsizligi, Sert Kar Satiglari ve Veri Odakli Piyasa Gliindemi

*Trump’in Kevin Warsh’i Fed Baskanligina aday gostermesi dnceki beklentileri teyit ederken, Senato onayi
sureci henliz tamamlanmis degil. Piyasalarda ilk etapta sahin bir fiyatlama gérulse de haber sonrasi “gergegi
sat” egilimi 6ne c¢ikiyor. Nihayetinde Fed kararlari tek bir baskana degil FOMC ¢ogunluguna bagli olacagindan,
faiz patikasini belirleyecek ana unsur yine veriler ve ekonomik goriinim olacaktir.

*GUmus, kar realizasyonlari nedeniyle iki ginde %20’den fazla gerilerken, son ylkselisin kisa vadede daha
cok momentum ve FOMO kaynakli oldugu algisi gi¢leniyor. Kevin Warsh’in Fed Baskanligina aday
gosterilecegi beklentisiyle olusan sahin fiyatlama ve faiz beklentilerindeki olasi yeniden ayarlamalar, degerli
metalleri baski altinda tutuyor. Oniimiizdeki hafta aciklanacak ABD Tarim Disi istihdam verisi kritik olurken,
glclu bir rapor gimuste baskiyi artirabilir; zayif verilerde ise ylkselis trendi yeniden devreye girebilir.

*Ons GUmis 100 $'in altina geriledi ve giin iginde 95 $’1 gordi. Ons Altin ise giin icinde 5000 $'in altina
geriledi ve giin icinde 4945 $’a geriledi.

*ABD vadeli borsa endeksleri dunkl duststen sonra bugln de zayif seyrediyor ve SP500 - Nasdaqg - Dow
Jones her U¢ vadeli endeks de negatif fiyatlaniyor.

*EURUSD paritesi hafta icinde 1.2080 seviyesine kadar yukseldikten sonra 1.20’nin altina geriledi ancak yine
de haftayi 1.19°’un hemen Ustinde kapatmaya ¢abaliyor.

*Dan aksam aciklanan Apple bilango sonuglarinin detaylarina raporumuzdan ulasabilirsiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/apple-2026q1-bilanco-degerlendirmesi.pdf

*ABD’de Aralik UFE ve cekirdek UFE verileri beklentilerin belirgin sekilde {izerinde gelerek dolar ve tahvil
faizlerinde yiikselise, hisse senetleri ile degerli metallerde ise sahin bir baskiya yol acti. Buna karsin piyasa,
Fed’in faiz patikasini degistirecek ana belirleyicinin yine isgicu piyasasi olacagini dusinirken, gézler
éniimiizdeki ddnemde &zellikle Tarim Digi istihdam verisine ¢evrilmis durumda.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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*Almanya’nin Ocak ay1 6ncii TUFE verileri beklentilerin hafif (izerinde gelse de, ECB’nin %2 hedefi etrafindaki
sinirl sapmalara tepki vermeme yaklasimi nedeniyle faiz gériniminde bir degisime yol agmadi. Piyasa
tepkisi sinirli kalirken, odak Euro’daki degerlenmenin enflasyon izerindeki etkisi ve 6nimizdeki hafta
aciklanacak ABD verileri, zellikle Tarim Disi istihdam raporuna kaymis durumda.

*Euro Bolgesi 4. ceyrek dncii GSYiH’si beklentilerin Gizerinde %0,3 artarak 2025 icin %1,5’lik yillik biiyiime
gérunuminda teyit ederken, bu tablo ECB ac¢isindan stagflasyon endiselerini azaltip enflasyon odakli temkinli
durusun korunmasina imkan sagliyor.

*ECB anketine gbre Euro Bélgesi’nde uzun vadeli tiketici enflasyon beklentileri, daha glcli biyume ve
direncli isguicu piyasasi egliginde anket tarihinin en ylksek seviyelerine ¢ikti. Enflasyondaki son yavaslamaya
ragmen, mali tesvikler ve toparlanan biyime gérinimi nedeniyle ECB uyeleri bir sonraki adimda faiz indirimi
ya da artirimini ayni olasilikla masada tutuyor.

*
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