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Warsh Sonrasi Faiz Baskisi Artti, Petrol Wall Street’i Zorluyor

FED - Eylil artirim ihtimali yeniden giiglendi: Kevin Warsh’in Jackson Hole’da enflasyon konusunda verdigi sahin
mesajlarin etkisi yeni haftaya tasindi. Warsh’in finansal kosullari yeterince kisitlayici ggrmemesi ve enflasyon hedefe
yénelmezse Fed’in “yapacak isi oldugunu” sdylemesi sonrasinda piyasa, Eylil’de 25 baz puanlik faiz artirimi olasihgini
yaklasik %64’e yikseltti.

ABD Tahvilleri - 10 yilhik faiz 19 ayin zirvesinde: ABD 10 yillik tahvil getirisi dért gunlik ylukselisle %4,75’e ulasarak
Ocak 2025’ten bu yana en yuksek seviyesini gérdi. Warsh’in sahin mesajlarina hafta sonu yeniden ylkselen petrol
fiyatlarinin eklenmesi, enflasyon riskini tahvil piyasasinin yeniden ana fiyatlama unsuru haline getirdi.

Orta Dogu - ABD ve iran yeniden karsilikli saldirilara bagladi: ABD’nin iran’in Larak Adasr’ndaki fiize rampalarini
vurmasinin ardindan iran, Urdiin’deki ABD Uslerine fiize saldirilari diizenledi. Hiirmiiz’de mayinlama girisimlerine yonelik
haberler de tansiyonu yukseltirken, son haftalardaki diplomatik ¢6zim beklentileri belirgin sekilde zayiflad.

Petrol - Brent yeniden 91 dolarin iizerinde: Yeniden tirmanan ABD-iran gerilimiyle Brent petrol %3’iin (izerinde
ylkselerek 91 dolarin Gzerine ¢iktl. HirmUz Gzerinden gecen petrol miktari toparlanmis olsa da savas 6ncesi seviyelerin
altinda kalirken, bogazdaki glivenlik riski enerji fiyatlarinda yeniden jeopolitik prim olusturuyor.

Bessent - iran’a ekonomik baski devam edecek: ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran’in yaptirimlari ciddiye aldigini
ve Washington’in ekonomik baskiyi siirdiirmeye devam edecegini soyledi. Bessent’a gore Iran’in askeri olarak daha
agresif davranmasinin arkasinda ekonomik acidan giderek daha fazla sikismasi bulunuyor.

Wall Street - Petrol ve faiz baskisiyla haftaya negatif baglangi¢: ABD endeksleri yukselen petrol fiyatlarinin enflasyon
beklentilerini, Warsh’in ise faiz artirim beklentilerini gliclendirmesiyle satisla acildi. Dow yaklasik 350 puan gerilerken
S&P 500 ve Nasdaq da negatif bolgede seyretti; buna karsilik enerji hisseleri petrol rallisiyle pozitif ayristi.

Emtialar - Altin’da Warsh etkisi devam ediyor: Ons altin cuma ginki %3’0 asan sert satisin ardindan 4.440-4.460
dolar ¢evresinde iki haftanin dip bélgesinde kaliyor. Jeopolitik tansiyon normal sartlarda givenli liman talebini
desteklese de ylkselen tahvil faizleri ve Eylil'de faiz artirimi ihtimalinin %60’in Gzerine ¢ikmasi su asamada daha baskin
fiyatlaniyor. Buna ragmen altin Agustos genelinde yaklasik %10 primli durumda.

Almanya - Enflasyon hafif yiikseldi: Agustos éncii TUFE yillik %2,9 ile %3,0 beklentisinin altinda ancak Temmuz’daki
%2,8’in Uzerinde ger¢eklesti. Cekirdek enflasyon %2,4 seviyesinde sabit kalirken, Avrupa tahvil faizlerindeki yukselis
ECB’nin Eylil toplantisi 6ncesinde enflasyon tartismasini canli tutuyor.

isvigre - SNB igin uzun siireli sifir faiz beklentisi: isvicre Bankacilar Birligi anketine katilan bankacilarin tamami
SNB’nin politika faizini 2026 sonuna kadar %0’da tutmasini bekliyor. Katilimcilarin %60’ faizlerin 2027 boyunca da
degismeyecedini 6ngériirken, isvicre diger gelismis llkelerden farkh olarak enflasyondan ¢ok dezenflasyon riskleriyle
karsi karsiya kalmaya devam ediyor.

Tarim Emtialari - Bugdayda aylik ralli sonrasi kar satigi: Bugday Uc yilin zirvesinden yaklasik %3 gerilese de Agustos
ayini %16’nin Gizerinde ylkselisle tamamlamaya hazirlaniyor. Karadeniz tasimaciligindaki aksakliklar ana destekleyici
unsur olmaya devam ederken, Rus tahil ihracatinin bir b6limnin Baltik limanlarina kaydirilmasi arz zincirindeki
sikismanin boyutunu gésteriyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

IKON Menkul Harmanci Giz Plaza K:10
Degerler A.S. Levent/istanbul OO DO 0O O /KoNMenkul



