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Amazon.com Inc. - 2026 4. Ceyrek Sonuglari: AWS Giicii ve Yatirim istahi One Cikiyor

Amazon’un 2026 dordincu ceyrek finansal sonuglari, hisse basina kazancta sinirl bir sapma gérilmesine
ragmen, gelir artisi ve AWS performansi sayesinde genel olarak saglam bir tablo ortaya koydu. EPS 1,95 dolar
ile beklentilerin ¢cok az altinda kalirken, net satislar 213,39 milyar dolar ile tahminlerin tGzerine ¢ikti. Faaliyet
geliri ve %11,7 seviyesindeki faaliyet kar marji, sirketin 6lcege ragmen maliyet disiplinini korudugunu gésterdi.

Bilancgo icindeki en gug¢lu kalem yine AWS oldu. AWS gelirleri 35,58 milyar dolara ulasarak beklentileri
asarken, dévizden arindiriimis %24’lik biyume orani kurumsal bulut ve yapay zeka altyapisina yonelik talebin
guclu seyrini teyit etti. Bu performans, AWS’nin Amazon’un biyime ve karliik motoru olmaya devam ettigini
ortaya koyuyor.

Perakende tarafinda Kuzey Amerika satislari beklentilere yakin seyrederken, fiziksel magaza gelirleri de
tahminlerle uyumlu gercgeklesti. Bu tablo, tuketici talebinde belirgin bir hizlanmadan ziyade dengeli ve sinirh
bir biuyumeye isaret ediyor.

En dikkat ¢ekici baslk ise sermaye harcamalari oldu. Amazon’un 2026 yiliicin yaklasik 200 milyar dolarhk
CAPEX 6ngoérusu, piyasa beklentilerinin belirgin sekilde Gzerinde yer aldi. Bu durum, AWS, yapay zeka ve
lojistik altyapisina yonelik agresif yatirim stratejisini teyit ederken, kisa vadede marjlar Gzerindeki
hassasiyetin artabilecegine isaret ediyor.

Genel olarak bilanco, zayiflik anlatisindan ziyade, Amazon’un kisa vadeli karlilik baskisini g6ze alarak uzun
vadeli 6lcek ve rekabet avantajini giiclendirmeye odaklandigini gosteriyor.

Amazon.com hisseleri bugiin seans dncesi islemlerde %7 asagida ve 203 $ bolgesinden islem goriyor.
Amazon.com haftalik teknik analizine asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/amazon-haftalik-teknik-1.pdf

*2025/4.Ceyrek Migsteri K&r Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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