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* 2026/1.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %25 - Zarar Oranı: %75 

Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. 
Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde yatırdığınız para kadar kaybetme 
ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir 
yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve 
diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web 

sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Lagarde’den Faiz Artışı Sonrası Açıklamalar 

Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine Lagarde, faiz kararının ardından yaptığı açıklamalarda, 
savaşın ekonomik aktivite üzerinde baskı yarattığını belirtti. Anketlerin özellikle hizmet sektöründe 
yavaşlamaya işaret ettiğini söyleyen Lagarde, imalat sektörünün ise dirençli kaldığını ifade etti. İş 
gücü talebinin daha da soğuduğunu vurgulayan Lagarde, hanehalkının finansal durumunun sağlam 
olduğunu ancak iç talebin Mart ayında öngörülenden daha zayıf seyretmesinin beklendiğini söyledi. 
Buna karşın tüketimin büyümenin ana itici gücü olmaya devam etmesi beklenirken, yatırımların 
hükümet destekleriyle desteklendiğini belirtti. Lagarde ayrıca mali sürdürülebilirliğin ekonomi için 
kritik bir çıpa olduğunu vurguladı. 

Enflasyon tarafında Lagarde, ücret göstergelerinin 2026 yılında iş gücü maliyetlerinde gevşemeye 
işaret etmeye devam ettiğini söyledi. Ancak şirketlerin satış fiyatlarını artırmayı hâlâ beklediğini 
belirten Lagarde, bazı temel enflasyon göstergelerinin enerji şokunun etkisiyle yukarı yönlü 
baskılandığını ifade etti. Uzun vadeli enflasyon beklentilerinin büyük bölümünün %2 civarında 
olduğunu belirten Lagarde, enflasyonun 2027 yılının ikinci yarısında hedefe dönmesinin beklendiğini 
söyledi. Daha sonra yaptığı değerlendirmede ise enflasyonun 2027 sonbaharında hedefe dönmesinin 
öngörüldüğünü ifade etti. 

Lagarde, enerji fiyatlarındaki artışın büyüklüğünü ve kalıcılığını yakından izleyeceklerini belirtti. 
Büyümeye yönelik risklerin aşağı yönlü olduğunu söyleyen Lagarde, Orta Doğu’daki savaşın büyüme 
görünümü açısından aşağı yönlü riskler arasında yer aldığını ifade etti. Buna karşılık enflasyon 
görünümüne ilişkin risklerin yukarı yönlü olduğunu vurgulayan Lagarde, enerji fiyatlarının daha fazla 
ya da daha uzun süre yükselmesi halinde enflasyonun daha da artabileceğini söyledi. Enerji kaynaklı 
maliyet artışlarının diğer fiyatlara daha güçlü şekilde yansımasının da yukarı yönlü riskler arasında 
bulunduğunu belirtti. 

Finansal istikrar tarafında Lagarde, varlık fiyatlarında ani ve sert bir düşüşün finansal istikrar 
açısından risk oluşturabileceğini söyledi. Finansal koşulların savaş öncesine kıyasla daha sıkı 
olduğunu belirten Lagarde, faiz kararında alternatif seçeneklerin tartışılmadığını ifade etti. Para 
politikasında önceden belirlenmiş bir faiz patikası olmayacağını vurgulayan Lagarde, bugünkü 
görüşmenin “sigorta amaçlı bir faiz artışı” çerçevesinde yapılmadığını söyledi. 
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Lagarde, İran savaşının dolaylı maliyetlerinin de görülmeye başlandığını belirtti. AMB’nin daha ılımlı 
bir senaryo yayımlayacağını söyleyen Lagarde, alınan kararın üç farklı senaryo altında da sağlam  
olduğunu ifade etti. Lagarde, bu “çok açık” para politikası kararının alınmaması halinde enflasyonun 
projeksiyon dönemi sonunda hedefin üzerinde kalacağını söyledi. 

Hizmet fiyatlarındaki artışa da değinen Lagarde, bu yükselişin yalnızca doğrudan etkilerden mi yoksa 
dolaylı etkilerden de mi kaynaklandığını söylemenin henüz mümkün olmadığını belirtti. Ücretlerden 
kaynaklanan etkilerin ise şu ana kadar görülmediğini ifade etti. Bugünkü kararın “sert” ya da “güçlü” 
bir karar olmadığını söyleyen Lagarde, 25 baz puanlık faiz artışının bir sinyal niteliği taşıdığını ve 
gerekli olduğunu vurguladı. 

Lagarde, toplantıda nötr faiz oranının ya da nötr faiz aralığının tartışılmadığını da belirtti. Ekonomik 
görünüm tarafında ise büyümenin olmadığı ya da tehdit altında olduğu bir ortamda bulunulduğunu 
ifade etti. Ancak Euro Bölgesi büyümesinin önemli ölçüde tehdit altında olmadığını da söyledi. 
Enflasyonun ekonomi geneline yayılmaya başladığını belirten Lagarde, fiyat baskılarında genişleme 
işaretleri gördüklerini ifade etti. 

Son olarak Lagarde, çalışanların net gelirlerinin pozitif seyredeceğini ve bunun tüketimin büyümenin 
ana sürükleyicisi olacağı varsayımını desteklediğini söyledi. Bugünkü faiz artışı kararını “iyi bir karar” 
olarak nitelendiren Lagarde, enflasyonun 2027 sonbaharında hedefe dönmesinin beklendiğini 
yineledi. 

 


