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Giclu bilanco, temkinli rehberlik, yliksek Al beklentisi

ve Piyasa Tepkisi

Advanced Micro Devices (AMD), 4C 2025’te 1,53 dolar duzeltilmis EPS ve 10,27 milyar dolar gelir ile piyasa
beklentilerini asarak yili glicli kapattl. Buna ragmen hisse fiyatindaki sert geri cekilme, yatirimcilarin bilango
performansindan ¢ok ileri ddneme yonelik Al biyime hizina odaklandigini gésterdi.

Satis baskisinin temel nedeni, ilk ¢ceyrek icin yaklasik 9,8 milyar dolarlik gelir rehberliginin piyasanin daha
agresif Al ivmesi beklentilerini kargilamamasi oldu. Rehberlik ortalama tahminlerin Gzerinde kalsa da, 6zellikle
10 milyar dolar esiginin altinda kalmasi algi tGizerinde belirleyici oldu.

Piyasa tepkisi, Al temali yari iletken hisselerinde beklenti ¢citasinin ne kadar yikseldigini ortaya koyuyor. AMD,
ilerleme kaydetse de hala Nvidia ile ylksek performansli veri merkezi Al segmentindeki hiz farki Gzerinden
dederlendiriliyor. En glclu yeni nesil Al Grunlerinin yilin ilerleyen dénemlerinde devreye girecek olmasi, kisa
vadeli buytime beklentilerini sinirliyor.

Pozitif tarafta ise Cin kaynakli Al talebi dne ¢ikiyor. AMD, 4C’te MI308 Al ¢ipi Gzerinden Cin’den yaklagik 390
milyon dolarlik gelir elde ederek veri merkezi performansini destekledi.

Orta vadede yonetim, Al gelirlerinin 2027’ye kadar onlarca milyar dolara ulasabilecegi beklentisini korurken,
veri merkezi birim sevkiyatlarinda %60’in Gzerinde yillik biylime éngdriyor.

Ozetle, AMD’nin bilangosu gucli kalmaya devam ederken, hisse fiyatindaki zayiflik temel gérinimden ziyade
piyasanin kisa vadeli Al beklentilerinin yeniden ayarlanmasini yansitiyor.

AMD’nin haftalik teknik analizine asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/amd-haftalik-teknik-analiz.pdf

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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