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Tav Havalimanlari (TAVHL)

Operasyonel Veri Notu — Agustos 2026

Bir Bakista Agustos

Gosterge Adustos 2026 Gecen yilin Agustos ayina gore

Toplam yolcu 14,74 milyon +5,1%
Yurt disi ugus yolcusu (dis hat) 10,52 milyon +3,9%
Yurt i¢i ucus yolcusu (i¢ hat) 4,22 milyon +8,2%
Ucus sayisi 91.426 +4,2%
Ocak-Agustos toplam yolcu 76,78 milyon +2,4%

One Cikanlar

Agustos, TAV icin yilin en gii¢li aylarindan oldu. Havalimanlarini kullanan yolcu sayisi 14,74 milyona ulasarak gecen yilin
ayni ayinl %5,1 geride birakti; bu hem elimizdeki serinin en ylksek aylik rakami hem de Mart'taki %8,4'lik artistan bu
yana kaydedilen en giiclii bilylime. ilkbaharda ii¢ ay Ust {iste gecen yilin altinda kalan trafik, Temmuz'da baslayan
toparlanmayi Agustos'ta pekistirmis oldu. Yilin ilk sekiz ayinda tasinan yolcu 76,78 milyona, artis ise %2,4'e ulasti.

Toparlanmanin asil haberi yurt disi ucuslarda. Nisan'dan Haziran'a kadar ti¢ ay boyunca gerileyen dis hat trafigi
Temmuz'da artiya dénmis, Agustos'ta %3,9 ile ivmesini sirdirmstd; kimdlatif tarafta Temmuz sonunda hala eksi olan
tablo da bdylece artiya gecti. Yurt ici uguslar %8,2 ile glicli seyrini bozmadan koruyor. Ugus sayisi %4,2 artti; yolcudaki
artisin bunun bir miktar tGzerinde kalmasi, ucak basina yolcunun da hafif yiikseldigine isaret ediyor.

Buyulmeyi surukleyen iki nokta 6ne ¢ikiyor. Ankara'da toplam yolcu %13,4, yurt disi uguslar ise %20 artti; bu, ayin en
dikkat cekici performansi. AJet'in Avrupa'ya agmayi siirdirdigi yeni hatlarin etkisi yilin tamamina yayiliyor ve
Ankara'nin yurt disi yolcusu ilk sekiz ayda %12,4 artarak Tlrkiye ayaginin en gli¢li performansini ortaya koyuyor. Kuzey
Makedonya ise %34,7 ile portféyln en hizli blyldyen noktasi olmayi sirdiriyor. Buradaki sigcrama bir talep dalgalanmasi
dedil, dogrudan kapasite kararinin sonucu: bélgede konuslu filo Kasim 2025'te daha bliyiik gdvdeli modele gegti ve ugak
basina ortalama koltuk sayisi 183'ten 239'a ¢ikti. Nitekim aylik artig orani da tam o ay sigramigti; Ekim 2025'te %12,2
olan bliyume Kasim'da %25,4'e ylkseldi. Kapasite kalici olmakla birlikte karsilastirma tabani Kasim 2026'dan itibaren
ylkselecedi icin ylizdelerin normallesmesini beklemek gerekir.

Buna karsilik iki nokta ilk bakista goriindiginden farkli okunmali. Medine %15,6, Glrcistan %9,1 blyidi; ancak bu
artislar zayif bir karsilastirma tabanindan gelmiyor — gecen yilin Agustos ayinda da her iki havalimani ¢ift haneli
blyimdustu (sirasiyla %16,3 ve %20,6). Gircistan'daki toparlanmanin nedenini bllten agikca ortaya koyuyor: bélge 2026
ilkbaharinda Ortadogu kaynakli trafik diisiisiinden etkilenmis, Haziran'dan itibaren normallesme baslamisti. Medine'de
ise aylik seyir Hac ve umre takvimine bagli olarak sert bicimde dalgalaniyor; Nisan ve Mayis'taki cift haneli disutslerin
ardindan Haziran'da %38'lik bir artis gérilmusti. Her iki havalimaninin kiimilatif biayimesi hala yatay seyrettigi icin tek
bir ayin rakamindan kalici bir egilim ¢ikarmak yaniltici olur.

Portféyun zayif tarafi ise degismedi. Antalya, Nisan'dan bu yana besinci ayini da gegen yilin altinda kapatti; yine de disis
belirgin bicimde hafifledi — Haziran'daki %9,6'lik gerileme Agustos'ta %1'e indi. Yurt ici yolcu artida kalirken
(Temmuz'daki %8,2'nin ardindan %3,1), yurt disi tarafta %1,6'lik gerileme siruyor. Yizde olarak portfoyin en zayif
noktasi Gazipasa-Alanya (ilk sekiz ayda %9,2 dusus) olsa da asil yuku tasiyan Antalya: yilin ilk sekiz ayinda 946 bin yolcu
kaybetti, portféyln ayni ddnemdeki net kazanci ise 1,82 milyon. Almati'da tablo ikiye ayriliyor; Cin, Tayland ve Vietnam'a
yonelik glicli seyahat talebi yurt disi trafigi Agustos'ta %12,9 yukari tasirken, yurt ici taraf Pratt & Whitney motor
arizalarinin etkisiyle kimdulatifte %2,4 geride kaliyor.

Rakamlari okurken iki noktayi hatirda tutmakta fayda var. Haziran'in aksine Agustos karsilastirmasinda bayram ya da
takvim kaymasindan dogan bir bozulma yok; karsilastirma tabani da zayif degil, zira gecen yilin Agustos ayi %8,2 artisla
kapanmisti. Dolayisiyla bu ayki artis esas olarak talepten geliyor. Bilten ise jeopolitik gelismelerin ve artan jet yakiti
fiyatlarinin hava yolculugunu etkiledigini not ediyor.
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Agustos Ayl — Havalimani Karsilagtirmasi
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Her havalimaninin Agustos ayi yolcu sayisi; lacivert cubuklar 2025'i, turuncu cubuklar 2026'y1 gosterir. Yiizde, gecen yilin ayni ayina gore degisimdir.

Havalimani Bazinda Yolcu Sayilari

avelima | Agustos2025 | Agustos 2026 Oca-Agu2025 | Oco-Agu 2025

Antalya 5.954.241 5.893.602 -1,0% 26.049.831 25.103.581 -3,6%
izmir 1.462.588 1.518.759 +3,8% 8.305.813 8.925.405 +7,5%
Ankara 1.398.643 1.586.002 +13,4% 9.136.316 9.924.106 +8,6%
Milas-Bodrum 810.825 891.680 +10,0% 3.087.996 3.240.486 +4,9%
Gazipasa-Alanya 140.425 131.459 -6,4% 678.403 615.970 -9,2%
Almati 1.229.277 1.322.061 +7,5% 8.089.995 8.380.583 +3,6%
Gurcistan (Tiflis+Batum) 820.399 895.323 +9,1% 4.372.099 4.461.611 +2,0%
Medine 843.150 974.599 +15,6% 7.675.462 7.744.815 +0,9%
Tunus (Monastir+Enfidha) 504.769 547.204 +8,4% 2.188.929 2.294.317 +4,8%
K. Makedonya (Uskiip+Ohrid) 373.059 502.324 +34,7% 2.255.573 2.919.441 +29,4%
Zagreb 490.994 479.275 -2,4% 3.113.930 3.167.024 +1,7%
TAV TOPLAM 14.028.370 14.742.288 +5,1% 74.954.347 76.777.339 +2,4%

Dis hat (yurt disi uguslar) 10.126.289 10.521.657 +3,9% 49.999.678 50.275.519 +0,6%

ic hat (yurt ici uguslar) 3.902.081 4.220.631 +8,2% 24.954.669 26.501.820 +6,2%
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Toplam Aylik Yolcu Trafigi
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Aylik toplam yolcu sayisi; kil mavisi gubuklar bir 6nceki yilin ayni ayini, turuncu gubuklar ilgili ayi gosterir. Cubuklarin tGzerindeki yilizde, o ayin gegcen
yilin ayni ayina gore degisimidir.

Ne gériiyoruz? 2025'in ikinci yarisinda ¢ift haneye yaklasan biylime, 2026 ilkbaharinda l¢ ay boyunca eksiye déndi
(Nisan —=%5,3, Mayis —%]1,3, Haziran —%0,6); Temmuz ve Adustos'ta yeniden artiya gecildi. TAV'In ilgili aylardaki
biltenlerinde belirttigi Gizere, Nisan'daki sert dlsiiste Paskalya ve Ramazan Bayrami tarihlerinin bu yil farkli aylara denk
gelmesi, Haziran'daki hafif gerilemede ise Kurban Bayrami ve Hac doneminin Mayis'a kaymasi rol oynadi; yani
ilkbahardaki zayifligin 6nemli bolimi takvim kaynakliydi. Son 12 ayda (Eylil 2025 - Agustos 2026) toplam 114,69 milyon
yolcu tasindi, bir énceki 12 aylik déneme gore artis %4,8.

Yurt Disi ve Yurt ici Uguslar Ayrimi
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Yurtici ugus yolcusu son 14 ayin tamaminda gecen yilin Gzerinde seyretti; ilkbahardaki daralmanin tamami yurt disi
ucuslardan geldi. Dis hat Nisan'da —%9,4'e kadar geriledikten sonra kademeli toparlandi ve Agustos'ta +%3,9'a cikti.
Zayiflik Turkiye'de yogunlasiyor: ilk sekiz ayda Ankara disindaki bitiin Turkiye havalimanlarinda dis hat yolcusu geriledi
(Gazipasa-Alanya -%12,3, Antalya -%6,0, Milas-Bodrum -%1,9, izmir -%1,4); Ankara ise +%12,4 ile ayrisiyor.
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Hangi Havalimani, Hangi Ayda Nasil Degisti?

Asagidaki tabloda her hiicre, o havalimaninin o aydaki yolcu sayisinin gegen yilin ayni ayina gore ylizde kag degistigini gosterir. Turuncu tonlar artisi,
lacivert tonlar azaligi ifade eder; renk koyulastikga degisim biydr.

Gegen yilin ayni ayina gére degisim (%)

Antalya 0 +4 +4 +9 +4 +6 +5 -2 +12 -11 -5 -10 -2 -1

izmir +1 +19 +18 +15 +15 +13 +16 +4 +15 43 14 43 +6 +4

Ankara +8 +11 +19 421 +14 +15 +14 +6 +20 0 +4 +3 +9 +13
Milas-Bodrum +3 +5 +4 +3 +4 +14 +4 +16 +17 -7 +3 -5 +9 +10
Gazipasa-Alanya +4 +7 + -6 -1 -4 - -3 -6 - -9 =5 -8 7
Almati +6 +4 +3 0 -3 +3 -4 +2 +2 +3 +3 +9 +8

Grcistan +12 +21 +19 +17 +16

+18 +1 1 - - -7 +6 +10 +9
Medine -6 +16 +20 +14 +16 +16 +10 -3 -2 --- -2 +16

Tunus +4 +5 +5 +9 +10 +7 +8 +2 +16 +5 +4 -2 +5 +8
K. Makedonya +7 +9 +8 +12
Zagreb +9 +12 +11 +11 +8 +5 +6 +8 +8 = +2 0 0 -2
TAV TOPLAM +3 +8 +9 +10 +9 +11 +10 +2 +8 =5 =1 =1 +4 +5
Tem'25 Agu'25 Eyl'25 Eki'25 Kas'25 Ara'2s Oca'26 Sub'26 Mar'26 Nis'26 May'26 Haz'26 Tem'26 Agu'26 .
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Milyon ziyaretgi

ik sekiz ayda Tiirkiye'deki havalimanlari 47,8 milyon yolcu ile %1,2, Tirkiye disindaki havalimanlari 29,0 milyon yolcu ile
%4,6 blyidu; toplam yolcu artisinin yaklasik %70'i yurt disi portféyden geldi. Tlrkiye ayadi Haziran sonunda heniiz
yatay seyrediyordu, Temmuz-Agustos ile birlikte artiya gecti.

Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi Ocak-Temmuz'da 27,86 milyon ile %2,3 azaldi. Rusya 3,67 milyon ziyaretci
(+%2,9) ile Ust Uste Gglncl yil ilk sirada; pay1 2024'te %12,5, 2025'te %12,5 iken 2026'da %13,2'ye ¢ikti.
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Almanya 3,41 milyon ile yatay (pay %12,2), ingiltere 2,12 milyon (-%10,2), iran 1,53 milyon (-%5,2), Bulgaristan 1,49
milyon (+%0,9). ingiltere'deki cift haneli diisiis, Antalya'nin yurt disi trafigindeki zayiflikla uyumlu.

Yil sonu hedefine gore konum (kendi hesaplamamiz): Sirketin 2026 beklentisi 116-123 milyon yolcu. ilk sekiz ayin
temposu (+%2,4) yilin kalaninda da sirerse yil sonu 115,6 milyon civarinda, yani bandin altinda kalir; son iki ayin temposu
(+%3,5 ile +%5,1) korunursa 116,0-116,6 milyon ile bandin ancak alt siniri yakalanir. Hesap, elimizdeki aylik bilten
serisine gore 112,9 milyonluk 2025 tabani Gzerinden yapilmistir. Eylil-Aralik dénemi bu nedenle belirleyici olacak.

Havalimani Bazinda Aylik Yolcu Sayilari

Her panel bir havalimaninin aylik yolcu sayisini (milyon kisi) gosterir. Cubugun turuncu olmasi o ayin gegen yildan iyi, lacivert olmasi gegen yildan

zayif gectigi anlamina gelir. Her panelin dikey ekseni kendi havalimaninin dlgegine gore ayarlidir; paneller birbiriyle dizey olarak degil, seyir olarak

karsilastirilmalidir.
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Kaynak: TAV Havalimanlari Yatirimc Biilteni — Agustos 2026 (KAP Ozel Durum Aciklamas1 No. 1661480, 10.09.2026) ve Temmuz 2026 (No. 1647177,
10.08.2026); 14 aylik seri icin ilgili donemin aylik yatirimci biiltenleri. Tiirkiye ziyaretci verisi: T.C. Kltir ve Turizm Bakanligi. Yolcu rakamlari gelen+giden
ve aktarma yolculari dahil olup yalmzca ticari ucuslari kapsar. Antalya'da TAV %50 ortaktir; trafik %100 raporlanir.

Risk Uyarisi:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hi¢bir sekilde y6énlendirici nitelikte olmayan icerik,
yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Ozellikle kaldiracli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim
danigsmanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hi¢bir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin
alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin
icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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