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Avrupa Merkez Bankasi: Subat Karari Sonrasi Para Politikasi ve Enflasyon Goérinimu

Avrupa Merkez Bankasi, Subat ayi toplantisinda tim politika faizlerini beklentilere paralel sekilde sabit
tutarak para politikasinda bekle-gér yaklasimini surdirdd. Mevduat faizi %2,00, ana refinansman faizi %2,15
ve marjinal kredi imkani %2,40 seviyesinde korunurken, karar piyasalar acgisindan surpriz yaratmadi. Para
piyasalarinin yil sonuna kadar yalnizca sinirh bir gevseme fiyatlamasi, ECB’nin faizleri uzun sire sabit tutma
egiliminin gu¢li kaldigini gésteriyor.

Karar metni ve basin toplantisi, ECB’nin veriye dayali ve toplantidan toplantiya degisen yaklagimini
korudugunu teyit etti. Yonetim Kurulu, enflasyonun orta vadede %2 hedefiyle uyumlu seyretmesini
saglamaya kararli oldugunu vurgularken, dnceden belirlenmis bir faiz patikasina bagli kalinmadigini yineledi.
Faiz kararlarinin; enflasyon gérinimda, temel enflasyon dinamikleri, risk dengesi ve para politikasi aktarim
mekanizmasina gdére sekillenecegi belirtildi.

Makro gérinumde, kiresel belirsizliklere ragmen Euro Bélgesi ekonomisinin direncli oldugu degerlendirmesi
one cikti. Duslk issizlik, saglam 6zel sektor bilangolari ve savunma ile altyapi harcamalarindaki artis
biyumeyi desteklerken, ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve jeopolitik riskler asagi yonlu riskler olarak
korunuyor.

ECB Baskani Christine Lagarde, biyimenin agirlikli olarak hizmetler sektériinden geldigini, imalat tarafinin
ise genel olarak dayaniklihigini korudugunu ifade etti. Gida enflasyonundaki artisa dikkat ¢ceken Lagarde, temel
enflasyon gdstergelerinin son aylarda blyik 6l¢ciide degismedigini ve maliyet dinamikleriyle uyumlu
seyrettigini belirtti. ileriye déniik géstergeler isgiicii maliyetlerinde kademeli bir yavaslamaya, uzun vadeli
enflasyon beklentileri ise %2 civarinda bir dengeye isaret ediyor.

Bununla birlikte, enerji fiyatlarinda kalici bir ylkselisin enflasyonu yukari cekebilecedi uyarisi yapilirken,
belirsizliklerin talep Gzerinde baski yaratabilecegi kabul edildi. Lagarde, risklerin mevcut asamada genel
olarak dengeli oldugunu belirtirken, giclenen euronun dis kosullari daha zorlu hale getirdigine dikkat ¢ekti.

Genel olarak Subat toplantisi, ECB’nin para politikasinda yon degisikliginden ziyade mevcut durusunu teyit
ettigi bir toplanti olarak 6ne ¢ikti. Banka, faiz indirimi konusunda aceleci davranmaktan kacginirken, enflasyon
ve maliyet dinamiklerine bagli olarak esnekligini korumaya devam edeceg@i mesajini verdi.

*2025/4.Ceyrek Migsteri K&r Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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