FED Ocak 2026 Toplanti

‘ IKON Oncesi Notlar

Ocak FOMC Onizlemesi: Fed Beklemede, Gdzler Powell’in Mesajlarinda

Ocak ayi FOMC toplantisinin, politika agisindan sakin ancak iletisim boyutuyla kritik bir kontrol noktasi olmasi
bekleniyor. Genel piyasa beklentisi, Fed’in faiz oranlarini degistirmeyecegi ve yeni bir yénlendirmeden
kaginacagdi yoninde.

Vadeli piyasa fiyatlamalari, bu hafta faizlerin sabit kalma olasihgini yaklasik %97 olarak gosteriyor. Bir sonraki
25 baz puanlik faiz indiriminin ise en erken yaz aylarinda gindeme gelmesi bekleniyor. Bu gériinim, Fed’in
kisa vadede bekle-gor politikasini sirdirecegine isaret ediyor.

Politika Durusu: Sabit Faiz, Temkinli Dil

Piyasa, federal fon orani hedef araliginin %3,50-3,75 seviyesinde korunmasini bekliyor. Politika metninde
veya teknik araclarda anlamli bir degisiklik 6ngérilmezken, Fed’in rezervleri yeterli seviyelerde tutmaya
yonelik tahvil alimlarini sirdirmesi bekleniyor.

Ocak sonrasinda Fed’in birkac ay daha faizleri sabit tutacagi, 2026 yili icinde ise sinirli sayida faiz indiriminin
glindeme gelebilecedi 6ngériliyor. ilk indirimin zamanlamasi, enflasyon ve isgiicii piyasasindan gelecek
verilerle belirlenecek.

Powell’in Tonu: Nétr Faiz ve isgiicii Piyasasi

Faiz karari buyuk dl¢ude fiyatlandigi icin, piyasa tepkilerinin Fed Baskani Jerome Powell’in basin
toplantisindaki tonlamaya bagl olmasi bekleniyor. Ozellikle isgiicii piyasasinin giic, issizlik oranindaki
gerilemenin yorumu ve bunun nétr faiz oraniyla uyumu yakindan izlenecek.

Piyasa, biyime degerlendirmesinin yukari yonli glincellenmesini ve isglicl piyasasina yonelik asagdi yonla
risk vurgularinin yumusatiimasini olasi goériyor. Buna karsin, ileride gevsemeye alan tanityan esnek ifadelerin
korunmasi bekleniyor.

Siyasi Arka Plan ve Genel Degerlendirme

Siyasi basliklarin Fed iletigsimini sinirlayici bir unsur olabilecegi ve bu nedenle temkinli bir dil tercih edilecegdi
disindluyor. Genel cercevede Ocak toplantisi, yeni bir katalizérden ziyade Fed’in sabirli durusunu teyit eden
bir dengeleme noktasi olarak degerlendiriliyor.

Faizlerin sabit kalmasi beklendigi icin, toplantinin piyasa etkisi buyuk 6lcide Powell’in mesajlarinin tonu ve
icerigi Uzerinden sekillenecek. Tonlamada belirgin bir degisiklik olmamasi halinde, mevcut faiz indirimi
beklentilerinin korunmasi bekleniyor.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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