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Fed Oncesi Bekleyis: “Bekle-Gor” Modu ve Revizyon Riski

ABD Merkez Bankasr’nin (Fed) yaklasan toplantisinda politika faizini %3,50 - %3,75 araliginda sabit tutmasi
beklenirken, piyasa odagi kararin kendisinden ziyade verilecek mesajlar ve glincellenecek projeksiyonlara
cevrilmis durumda. Ozellikle Orta Dogu kaynakl jeopolitik risklerin arttigi bir ddnemde Fed’in piyasalari
gereksiz sekilde sikilagtiracak bir iletisimden kaginmasi ve “bekle-gor” yaklagimini korumasi 6ngéraliyor.

Projeksiyonlar: Enflasyon Yukari, Biiylime Asagi

Yayimlanacak Summary of Economic Projections (SEP) ve Dot Plot tarafinda, enflasyon ve issizlik
beklentilerinde yukari yonli revizyonlar, biyime tahminlerinde ise asagi yonlu giuncellemeler 6ne ¢ikabilir.
Mevcut tablo, Fed’in dezenflasyon siirecinde ilerleme sadlasa da fiyat baskilarinin yeniden giigclenme riskiyle
karsi karsiya oldugunu gésteriyor.

Dot Plot tarafinda ise ana senaryonun korunmasi bekleniyor. Buna goére Fed liyelerinin medyan beklentisi,
2026 yiliigin sinirh bir faiz indirimi patikasina isaret etmeye devam edebilir. Ancak burada verilecek sinyaller,
piyasa fiyatlamalari acisindan kritik olacak.

Metin ve iletisim: Kiigiik Dokunuslar, Bilyiik Mesajlar

FOMC metninde biyik bir yon degisimi beklenmezken, ekonomik aktivite taniminin “gii¢li” ifadesinden daha
ithmli bir tona ¢ekilmesi olasi gérinuyor. Ayrica jeopolitik gelismelere atif yapilarak, bu stirecin hem enflasyon
hem de blyume Uzerinde ¢ift yonlu riskler olusturdugu vurgulanabilir.

Faiz patikasina iligkin yonlendirmede ise degisiklik beklenmiyor. Fed’in, “veri odakli ve esnek” durusunu
koruyarak erken yénlendirmeden kaginmasi temel senaryo olmaya devam ediyor.

Powell Mesaji: Piyasayl Germeyen Bir Ton

Fed Baskani Jerome Powell'in basin toplantisinda nétr ve dengeli bir iletisim kurmasi bekleniyor. Ozellikle
finansal kosullarin son dénemde zaten sikilastigi dikkate alindiginda, Fed’in ilave bir s6zlu sikilagtirmaya
gitmesi dusuk ihtimal olarak degerlendiriliyor.

Bu cercevede Powell’in, enerji fiyatlari kaynakli enflasyon risklerine dikkat cekerken, ayni zamanda bu strecin
ekonomik aktiviteyi yavaslatabileceg@ini vurgulamasi beklenebilir.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Toplanti Onu Analizi

Piyasa Fiyatlamasi ve Olasi Senaryolar

Piyasalar mevcut durumda Fed’in bu toplantida faiz degistirmeme olasiligini neredeyse kesin (%99) olarak
fiyathyor. Yil sonuna kadar yaklasik 25 baz puanlik bir indirim beklentisi korunurken, daha uzun vadede
kademeli bir gevseme patikasi éngoéruliyor.

Bununla birlikte olasi slirpriz senaryolar kritik:
Daha sahin senaryo: 2026 icin faiz indirimi beklentisinin tamamen kaldiriimasi
Daha guvercin senaryo: 2026 icin birden fazla faiz indirimi sinyali

Genel cercevede Fed’in bu toplantida yon degistirmekten ziyade belirsizlikleri ydbnetmeye odaklanan, temkinli
ve esnek bir politika iletisimi benimsemesi bekleniyor.
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tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
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