. IKON FED Faiz Karari

ABD Merkez Bankasi (FED), beklenildigi gibi politika faizini 25 baz puan artirarak %3.75 - 4.00 araligina
cikartti. Karar 12’ye 0’lik oybirligi ile sagland.

Piyasalarin asil merak ettigi gelecege yonelik dot plot grafigi ve beklentilerde Haziran ayindaki
projeksiyonlara gére sahin bir degisim gorulda.

Figure 2. FOMC participants’™ assessments of appropriate monetary policy: Midpoint of target range
or target level for the federal funds rate
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2026 yiliigin 18 liyenin 16’s1 bir faiz artisi daha gerceklesecegine yonelik beklenti olusturdu.
Gelecek yillara iligkin ortanca faiz tahmini ve Haziran ayi projeksiyonundaki beklentiler ise su sekilde;
-2027 yili tahmini %4.1 (Onceki: %3.6)

-2028 yili tahmini %3.9 (Onceki: %3.4)

-2029 yili tahmini %3.6

-Uzun vadeli tahmini %3.2 (Onceki: %3.1)

* 2026/2. Ceyrekte Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldirach islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek
tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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. IKON FED Faiz Karari

Ekonomik projeksiyonlara baktigimizda 2026 yili ve Haziran ayindaki projeksiyonlar su sekilde:

-Reel GSYiH tahmini %2.3 (Onceki: %2.2)

-issizlik tahmini %4.1 (Onceki: %4.3)

-PCE fiyat endeksi tahmini %3.7 (Onceki: %3.6)
-Cekirdek PCE fiyat endeksi tahmini %3.4 (Onceki:%3.3)

2027 Tahminleri

-Reel GSYIH tahmini %2.4 (Onceki: %2.3)

-Issizlik tahmini %4.1 (Onceki: %4.3)

-PCE fiyat endeksi tahmini %2.3 (Onceki: %2.3)
-Cekirdek PCE fiyat endeksi tahmini %2.5 (Onceki:%2.5)

2028 Tahminleri

-Reel GSYIH tahmini %2.2 (Onceki: %2.2)

-issizlik tahmini %4.1 (Onceki: %4.2)

-PCE fiyat endeksi tahmini %2.1 (Onceki: %2.0)
-Cekirdek PCE fiyat endeksi tahmini %2.2 (Onceki:%2.1)

Kararin ardindan basin toplantisinda konusan FED Baskani Warsh, ekonominin gug¢li seyrini korudugunu ve
isglicl piyasasinda belirgin bir bozulma goérilmedigini belirtirken, enflasyon gériiniminin Fed’in fiyat
istikrari hedefiyle hentiz uyumlu olmadigini ifade etti. Finansal kosullarin yeterince kisitlayici olmadigini ve
kredi akislarinin gui¢li seyrettigini vurgulayan Warsh, yaz aylarina iliskin verilerin enflasyonda kalici bir
iyilesmeye isaret etmedigini belirterek enflasyon risklerinin yukari yonli, isgiicu piyasasina iligkin risklerin ise
dengeli oldugunu soéyledi. Altta yatan enflasyonun zamaninda yizde 2 hedefine ilerledigine dair yeterli gliven
olusmadigini kaydeden Warsh, bugiin alinan kararin sogukkanl bir degerlendirme sonucunda verildigini
belirterek gelecekteki faiz kararlarina iligkin 6nceden bir yonlendirmede bulunmadi.

Warsh’in aciklamalari su sekilde:

-Bu karar, ekonominin gu¢lendigi gérinurken geliyor.
-Ana géstergeler son aylarda iyilesti.
- Kredi akislari gugla oldu.

* 2026/2. Ceyrekte Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldirach islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek
tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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. IKON FED Faiz Karari

-Finansal kosullari kisitlayici olarak adlandirmak icin zorlaniyorum. Kosullarin kisitlayici olmadigi gérusu
FOMC tarafindan yaygin bir sekilde paylasiliyordu.
-Ekonomi direncli.

-Issizlik orani diisiik kalmaya devam ediyor, acik pozisyonlar ve calisma saatleri artiyor.
-Fed'in yetki alaninin isgicu tarafi iyi durumda.

-Fed’in dncelikli odak noktasi fiyat istikraridir.

-Enflasyon cok yuksek ve bu durum ¢ok uzun suredir devam ediyor.

-Yaz verileri bana enflasyon durumunun iyilestigini séylemiyor.

- Hem 6 hem de 12 aylik bazda %3'un Gzerinde artis kaydeden kategori sayisi cok fazla.
- Temmuz'da, harekete gecmeye yonelik ortak bir hazir olusumuzu ifade etmistik.

- Altta yatan enflasyonun zamaninda %2'ye dogru hareket ettiginden emin olmaliyiz ve FOMC bu kriterin
karsilanmadigini kararlastirdi.

- Enflasyon riskleri yukari yonld, isgucu riskleri dengeli.

- Fiyatlardaki herhangi bir degisikligin yayilmasini 6nleyecegiz.

- Bugiin aldigimiz karar sogukkanli bir karardi.

- Gelecekte alabilecedimiz herhangi bir karari énceden yargilamayacagim.

* 2026/2. Ceyrekte Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldirach islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek
tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

IKON Menkul Harmanci Giz Plaza K:10
Degerler A.S. Levent/istanbul © QD OO O /iKoNMenkul



