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Eylil toplantisinin tutanaklari, ABD Merkez Bankasinin (Fed) enflasyona karsi sikilasma egilimini korudugunu gdsteriyor.
Faizin 25 baz puan artirilarak %3,75-%4,00 araligina yukseltilmesi oybirligiyle desteklenirken, katilimcilarin ¢ogu yil
sonuna kadar bir artis daha yapilmasini uygun géruyor. Dayanikl i¢ talep ve tam istihdama yakin isgucu piyasasi,
enflasyonu diisiirmeye oncelik verilmesini destekliyor gelecek kararlarin ise yeni verilere bagh oldugu vurgulaniyor.
Temel endise, enerji maliyetleri ve yapay zeka yatirimlarinin yarattidi fiyat baskilarinin ekonomiye yayilmasi. Bazi
katilimcilar mevcut faizi yeterince kisitlayici gérmuyor. Uzun vadeli enflasyon beklentileri hedefle uyumlu kalsa da,
enflasyonun uzun sire yliksek kalmasinin fiyatlama davranislarini bozabilecegdi degerlendiriliyor. Metin, toplanti
tarihindeki gorisleri yansittigindan sonraki verilerle birlikte okunmal.

KiLiT BULGULAR

* Faiz karari: Federal Agik Piyasa Komitesi FOMC hedef faiz araligini 25 baz puan artird karar 12-0 oyla alindi. Ti4m
katiimcilar artisi destekledi.

- Bir artig daha giindemde: Katilimcilarin cogu yil sonuna kadar ek artisi uygun gériiyor. Ancak belirli bir toplanti icin
taahh(t yok; kararlar veriler, ekonomik goriiniim ve risk dengesine bagl.

* Enflasyonda yeterli ilerleme yok: Temel enflasyonun %2 hedefinin Gizerinde ve son aylarda yatay seyrettigi
belirtiliyor. Konut disi cekirdek hizmetler ve cekirdek mallardaki fiyat artiglari endise yaratiyor.

» PCE rakamlarinda yontem ayrimi: Fed personelinin Agustos yillik kisisel tiketim harcamalari (PCE) enflasyonu
tahmini mansette %3,8, cekirdekte %3,4. Yaklasan yontem degisikligiyle tahminler %3,6 ve %3,2 oluyor; bunlar toplanti
sirasindaki tahminlerdir.

* Enerji ve yapay zeka baskisi: Yiksek enerji fiyatlarinin kalicihdi, maliyetlerin diger sektorlere yayilma riskini artiriyor.
Yapay zeka yatirimlari talebi ve girdi maliyetlerini ylkseltiyor; ilave tarifeler de yukari yonlu enflasyon riski.

- istihdam dengesi daha giiglii: isgiicii piyasasi tam istihdama yakin; cogunluk son dénemde bir miktar giiclenme
gériyor. issizlik Temmuz-Agustos ddneminde %4,1. Buna ragmen ise alim ve is bulma oranlari diisiik; istihdam riskleri
genel olarak dengeli.

* Talep ve finansal kosullar destekleyici: Tuketim ve gug¢li yatirim bliyimeyi tasiyor. Hisse fiyatlari ve dar sirket tahvili
risk primleri ekonomiyi destekliyor; yiksek mortgage faizleri ise konut faaliyetini sinirliyor.

* Faiz yeterince kisitlayici olmayabilir: Bazi katilimcilar mevcut faizi kisitlayici bulmuyor veya yalnizca hafif kisitlayici
goéruyor; iki katilmei nétr faiz tahminini ylkseltmis. Bu gorus, ek sikilagsma gerekgesini glclendiriyor.

* Hedefe doniis daha uzun: Personelin 2026-2028 enflasyon tahminleri Temmuza gére yukseltildi; %2 hedefe donus
2029’da 6ngoruliyor. Bu, personel tahmini; Komitenin ortak taahhidi degil.

* Rezerv yonetimi: Rezervler yeterli gorildigu icin rezerv yonetimi amacli alimlar duraklatildi. Alimlar gerektiginde
yeniden ayarlanabilecek; yeterli rezerv politikasi ve vadesi dolan kiymetlerin yeniden yatirimi suriyor.

*2026/3Ceyrek Msteri Kar Orani: %28,36 - Zarar Orani: %71,64
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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