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* 2026/3Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %28,36 - Zarar Oranı: %71,64 

Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. 
Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde yatırdığınız para kadar kaybetme 
ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir 
yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve 
diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web 

sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Eylül toplantısının tutanakları, ABD Merkez Bankasının (Fed) enflasyona karşı sıkılaşma eğilimini koruduğunu gösteriyor. 
Faizin 25 baz puan artırılarak %3,75-%4,00 aralığına yükseltilmesi oybirliğiyle desteklenirken, katılımcıların çoğu yıl 
sonuna kadar bir artış daha yapılmasını uygun görüyor. Dayanıklı iç talep ve tam istihdama yakın işgücü piyasası, 
enflasyonu düşürmeye öncelik verilmesini destekliyor gelecek kararların ise yeni verilere bağlı olduğu vurgulanıyor. 
Temel endişe, enerji maliyetleri ve yapay zeka yatırımlarının yarattığı fiyat baskılarının ekonomiye yayılması. Bazı 
katılımcılar mevcut faizi yeterince kısıtlayıcı görmüyor. Uzun vadeli enflasyon beklentileri hedefle uyumlu kalsa da, 
enflasyonun uzun süre yüksek kalmasının fiyatlama davranışlarını bozabileceği değerlendiriliyor. Metin, toplantı 
tarihindeki görüşleri yansıttığından sonraki verilerle birlikte okunmalı. 

KİLİT BULGULAR 

• Faiz kararı: Federal Açık Piyasa Komitesi FOMC hedef faiz aralığını 25 baz puan artırd karar 12-0 oyla alındı. Tüm 
katılımcılar artışı destekledi.  

• Bir artış daha gündemde: Katılımcıların çoğu yıl sonuna kadar ek artışı uygun görüyor. Ancak belirli bir toplantı için 
taahhüt yok; kararlar veriler, ekonomik görünüm ve risk dengesine bağlı.  

• Enflasyonda yeterli ilerleme yok: Temel enflasyonun %2 hedefinin üzerinde ve son aylarda yatay seyrettiği 
belirtiliyor. Konut dışı çekirdek hizmetler ve çekirdek mallardaki fiyat artışları endişe yaratıyor.  

• PCE rakamlarında yöntem ayrımı: Fed personelinin Ağustos yıllık kişisel tüketim harcamaları (PCE) enflasyonu 
tahmini manşette %3,8, çekirdekte %3,4. Yaklaşan yöntem değişikliğiyle tahminler %3,6 ve %3,2 oluyor; bunlar toplantı 
sırasındaki tahminlerdir.  

• Enerji ve yapay zeka baskısı: Yüksek enerji fiyatlarının kalıcılığı, maliyetlerin diğer sektörlere yayılma riskini artırıyor. 
Yapay zeka yatırımları talebi ve girdi maliyetlerini yükseltiyor; ilave tarifeler de yukarı yönlü enflasyon riski.  

• İstihdam dengesi daha güçlü: İşgücü piyasası tam istihdama yakın; çoğunluk son dönemde bir miktar güçlenme 
görüyor. İşsizlik Temmuz-Ağustos döneminde %4,1. Buna rağmen işe alım ve iş bulma oranları düşük; istihdam riskleri 
genel olarak dengeli.  

• Talep ve finansal koşullar destekleyici: Tüketim ve güçlü yatırım büyümeyi taşıyor. Hisse fiyatları ve dar şirket tahvili 
risk primleri ekonomiyi destekliyor; yüksek mortgage faizleri ise konut faaliyetini sınırlıyor.  

• Faiz yeterince kısıtlayıcı olmayabilir: Bazı katılımcılar mevcut faizi kısıtlayıcı bulmuyor veya yalnızca hafif kısıtlayıcı  
görüyor; iki katılımcı nötr faiz tahminini yükseltmiş. Bu görüş, ek sıkılaşma gerekçesini güçlendiriyor.  

• Hedefe dönüş daha uzun: Personelin 2026-2028 enflasyon tahminleri Temmuza göre yükseltildi; %2 hedefe dönüş 
2029’da öngörülüyor. Bu, personel tahmini; Komitenin ortak taahhüdü değil.  

• Rezerv yönetimi: Rezervler yeterli görüldüğü için rezerv yönetimi amaçlı alımlar duraklatıldı. Alımlar gerektiğinde 
yeniden ayarlanabilecek; yeterli rezerv politikası ve vadesi dolan kıymetlerin yeniden yatırımı sürüyor.  

 


