Japon Tahvillerinde Sert
' IKON Yukselis

Japon Tahvil Piyasasinda Alarm Zilleri: Uzun Vadeli Faizler Kontrolden Cikiyor

Japonya’da uzun vadeli tahvil faizlerinde yasanan hizli yukselis, kiiresel piyasalarda yeni bir risk basligi olarak
6ne cikiyor. Son gunlerde 30 ve 40 yilhk Japon devlet tahvili (JGB) getirileri tarihi zirvelere ylUkselirken,
normalde dar bantta islem g6ren bu piyasada kisa stirede 25-40 baz puani asan sert hareketler dikkat
cekiyor.

Faizlerdeki yukselisin tetikleyicisi, Bagsbakan Senae Takaichi’nin erken sec¢im karari almasi ve ek mali harcama
ile vergi indirimi vaat etmesi oldu. Borcun GSYiH’ye oraninin %230 seviyesinde bulundugu Japonya’da, biitce
disiplininin daha da gevseyecedi beklentisi piyasadaki tedirginligi artirdi.

10 yilhk tahvil faizi %2,38 ile 1999’dan bu yana en yuksek seviyesine ¢ikarken, 40 yillik tahvil getirileri %4
seviyesini test etti. Hikimet ile Japonya Merkez Bankasi arasindaki politika uyumsuzlugu da i¢ piyasalardaki
belirsizligi derinlestiriyor.

Risklerin kiresel boyuta tasinabilecegi endisesi artiyor. Japon yatirimcilarin gegmiste yurt disi tahvillere
yogun ilgi gdstermesi nedeniyle, yerel getirilerdeki yikselisin sermayenin ulke icine yonelmesine ve 6zellikle
ABD tahvil faizleri Gzerinde yukari yonli baskiya yol agabilecedi degerlendiriliyor.

Japon borcunun buyuk 6él¢ide Ulke icinde tutulmasi bugune kadar koruyucu bir unsurdu, ancak olasi bir Yen
zayiflamasi Japonya Merkez Bankasr’'ni faiz artirmaya zorlayarak ekonomik goriinimu daha da kirilgan héle
getirebilir.

* 2025/4.Ceyrek Miisteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78

Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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