Trump, Davos, Gronland
' IKON Krizi ve "TACO" D6ngisu

Piyasa Analiz Raporu: Trump, Davos, Gronland Krizi ve "TACO" D6ngusi

Piyasalar, Baskan Trump'in Grénland'in satin alinmasi talebiyle Avrupa ulkelerine yénelik yeni gimrik vergisi
tehditleri ile haftaya gergin basladi. Gec¢tigimiz yil sik¢a karsilasilan "tehdit et, piyasayi ger, sonra geri adim
at" déngusi (TACO teorisi), yatinnmcilarin bu gelismeyi fiyatlarken temkinli bir iyimserlik icinde olabilecegine
isaret ediyor. Oniimiizdeki giinlerde Davos'ta gerceklesecek gériismeler, piyasanin yénii acisindan belirleyici
olacaktir.

Jeopolitik Gelismeler: Grénland ve Nadir Toprak Elementleri

Baskan Trump, ABD'nin Grénland'i satin almasina izin verilmemesi halinde; Danimarka, Norvec, isveg, Fransa,
Almanya, ingiltere, Hollanda ve Finlandiya'ya 1 Subat'tan itibaren %10, anlasma saglanamazsa 1 Haziran'dan
itibaren %25 ek gumruk vergisi uygulayacagini duyurdu.

Temel Gerekge: Trump, ulusal givenlik endiselerini ve Rusya ile Cin'in bélge Gzerindeki emellerini 6ne
surayor.

Asil Stratejik Neden: Grénland, teknoloji Uretimi ve gelismis silah sanayisi igin kritik olan nadir toprak
elementleri (REE) rezervlerine sahiptir. ABD, bu hamleyle Cin'in tedarik zincirindeki hakimiyetini kirmayi ve
stratejik bagimsizligini artirmayi hedeflemektedir.

Piyasa Psikolojisi: "TACO" Teorisi

Yatirimcilar arasinda "Trump Always Chickens Out" (Trump Her Zaman Geri Vites Yapar) veya kisaca TACO
olarak bilinen ticaret stratejisi yeniden gindemde.

Déngii Nasil isliyor?

Trump agresif bir tarife tehdidi savurur ve bir "son tarih" belirler. Piyasalar bu habere ilk etapta negatif tepki
verir ve bir sure belirsizlik (limbo) yasanir. Mizakere sureci sonunda Trump, piyasalarin ¢ok fazla hasar
gormesinden korkarak ("Liberation Day" 6rneginde oldugu gibi) ya bir anlasmaya varir ya da tehdidini geri
ceker. Piyasalar, gerilimin dismesiyle (de-eskalasyon) birlikte ralli yapar.

Bu yil ara secimlerin (midterm elections) olmasi ve Trump'in borsa performansini sahsi basari kriteri olarak
gérmesi, onun piyasay! ¢dkertecek kadar sert adimlar atma ihtimalini zayiflatmaktadir.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Trump, Davos, Gronland

‘ IKON Krizi ve "TACO" Déngiisii

Kritik Takvim: Davos Zirvesi (19-23 Ocak)

isvicre'nin Davos kasabasinda diizenlenen Diinya Ekonomik Forumu, bu hafta piyasalarin odak noktasidir.

Beklenti: Trump'in Carsamba giini Davos'ta olmasi ve diger G7 liderleriyle ilk yiz ylUze temaslarini
gerceklestirmesi bekleniyor.

izlenecek Sinyaller: Olasi bir toplanti sonrasi Trump'in "Truth Social" (izerinden yapacadi paylasimlar kritik
6nem tasiyor. Yumusama sinyali veren herhangi bir agiklama, piyasalarda hizli bir rahatlama rallisine neden
olabilir.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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