
 

 
 

* 2026/2. Çeyrekte Müşteri Kar Oranı: %38  - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Hürmüz Gerilimi Petrolü, Zayıf İstihdam Altını Destekledi 

 10.08.2026 tarihli Yurt Dışı Sabah Teknik Bültenimize linkten ulaşabilirsiniz. 
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/ydstb-10082026.pdf  

 Hürmüz’de Sevkiyat Yavaşladı: Hürmüz Boğazı'ndaki sevkiyatların yavaş seyretmesi ve İran'ın 
yeniden açılma koşullarını sertleştirmesiyle petrol fiyatları yeni haftaya yükselişle başladı. İran'ın yeni 
talepleri büyük ölçüde eski şartların tekrarı niteliğinde: yaptırımların kaldırılması, deniz ablukasının 
sona ermesi ve askeri eylemlerin durdurulması, yani ateşkes ve Haziran ayındaki mutabakat zaptına 
geri dönülmesi. 

 Trump’tan İran Mesajı: Trump, Axios'a verdiği demeçte, İran'ın Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılması 
için yeni şartlar öne sürmesi ve rejim içi anlaşmazlığın derinleşmesi üzerine, enflasyon ve azalan 
hazineyi gerekçe göstererek İran'ın ekonomik baskı altında kalmasına izin verdiğini ve saldırılara 
yeniden başlamayacağını söyledi. 

 BOJ Faiz Artışı Sinyali: Japonya Merkez Bankası'nın Temmuz ayına ait görüşleri, enflasyonun aşırı 
artma riskinin yükseldiğine işaret ederken, bir üye beklenenden daha hızlı bir faiz artırımı 
temposundan bahsetti. Bu gelişme, Eylül ayında faiz artırımı olasılığını güçlendirdi. 

 Yen Gerilerken Borsalar Arttı: Yen hafifçe değer kaybetti, diğer ana para birimleri dar aralıklarda 
seyretti ve Cuma günü açıklanan zayıf ABD istihdam raporunun kısa vadeli Fed faiz artırımı 
beklentilerini azaltmasıyla Japonya'da hisse senetleri değer kazandı. 

 Zayıf İstihdam Altını Destekledi: ABD'de Temmuz ayında tarım dışı istihdamın 80.000'lik artış 
beklentisinin aksine beklenmedik şekilde 23.000 azalması, Eylül ayında faiz artırımı olasılığını önemli 
ölçüde azaltırken doların değer kaybetmesine neden oldu. Altın ise Cuma günü ons başına 4.360 
doların üzerine çıkarak yedi haftanın en yüksek seviyesine ulaştı. 

 UBS’ten 5.000 Dolar Tahmini: UBS, reel getiri oranlarındaki düşüş, doların zayıflaması ve merkez 
bankalarının istikrarlı altın alımlarını gerekçe göstererek, altının 2027 yılının ilk yarısında ons başına 
5.000 dolara ulaşmasını bekliyor. Banka, ABD'den gelecek güçlü verilerin veya yükselen petrol 
fiyatlarının kısa vadede yükselişi geciktirebileceği konusunda ise uyarıyor. 

 Goldman’dan Petrol Öngörüsü: Goldman Sachs küresel bankacılık ve piyasalar eş başkanı Ashok 
Varadhan, Hürmüz geriliminin azalmasıyla hisse senetlerindeki yükselişin devam edeceğini, Fed'in 
faizleri artırmak yerine sabit tutacağını ve petrol fiyatlarının yıl sonuna kadar varil başına 70 doların 
oldukça altına gerileyeceğini öngörüyor. 
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