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* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 

Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. 
Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde yatırdığınız para kadar kaybetme 
ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir 
yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve 
diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web 

sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Fed Faiz Kararı Öncesi Dolar Güçlü, BoJ’da 31 Yıllık Faiz Zirvesi Bekleniyor 

Günün Kritik Veri Takvimi: Bugün saat 09:00’da İngiltere ağustos TÜFE’sinin yıllık bazda %3,1’e yükselmesi 
beklenirken, ABD tarafında 15:30’da çekirdek perakende satışların aylık %0,5 ve manşet perakende satışların %0,8 artış 
göstermesi bekleniyor. Günün ana gündeminde ise saat 21:00’de Fed’in politika faizini %3,75’ten %4,00’e 
yükseltmesinin beklendiği FOMC kararı ve ardından 21:30’da gerçekleştirilecek basın toplantısı bulunuyor; piyasaların 
odağı faiz kararından çok Fed’in sonraki adımlara ve enflasyon görünümüne ilişkin vereceği mesajlarda olacak. 

BoJ’da 31 Yıllık Faiz Zirvesi Beklentisi: Japonya Merkez Bankası’nın bu haftaki toplantısında politika faizini 25 baz 
puan artırarak %1,25’e çıkarması ve böylece faizi 31 yılın en yüksek seviyesine taşıması bekleniyor. Yüksek petrol ve 
ithalat maliyetlerinin enflasyonu canlı tutması sıkılaşmayı desteklerken, piyasaların asıl odağı Başkan Kazuo Ueda’nın 
2027’ye uzanabilecek ilave faiz artırımlarına ilişkin vereceği sinyaller olacak.  

Dolar Fed Kararı Öncesi Güçlü: Dolar, Fed’in 25 baz puanlık faiz artırımına gideceği beklentisinin yaklaşık %90’a 
ulaşması ve ABD tahvil faizlerindeki yükselişle çok haftalık zirvelerine yakın seyrediyor. Artırımın büyük ölçüde 
fiyatlanmış olması nedeniyle dolar açısından asıl belirleyici unsur, Fed’in karar sonrasında yeni bir sıkılaşma döngüsüne 
işaret edip etmeyeceği olacak.  

Japonya’da İthalat Maliyeti Sıçradı: Japonya’nın ağustos ithalatı yüksek petrol fiyatlarının etkisiyle yıllık %28 artarken, 
ihracat %19,3 yükseldi ve ülke 1,106 trilyon yen ticaret açığı verdi. Enerji kaynaklı ithal enflasyonunun güçlü kalması 
BoJ’un faiz artırımı için gerekçeyi güçlendirirken, ihracattaki direnç ekonominin dış talep tarafında destek bulmaya 
devam ettiğini gösteriyor.  

Avustralya’da Büyüme Hala Zayıf: Westpac-Melbourne Institute Öncü Endeksi’nin altı aylık yıllıklandırılmış büyüme hızı 
ağustosta -%0,17’den -%0,09’a toparlandı ancak uzun dönem eğiliminin altında kalmaya devam etti. Westpac, 
ekonomideki momentumun iyileştiğini ancak işgücü, finansal koşullar ve tüketici güvenindeki zayıflığın sürdüğünü 
belirtirken, RBA’dan eylülde şahin bir bekle-gör duruşu bekliyor.  

Japonya’da Yatırım Sinyali Zayıfladı: Japonya’da çekirdek makine siparişleri temmuzda aylık %3,7 gerileyerek 
beklentilerden daha kötü gelirken, ağustos ticaret açığı da 1,106 trilyon yen ile tahminleri aştı. Zayıf sermaye harcaması 
sinyali BoJ’un sonraki faiz artırımlarında daha temkinli davranmasına neden olabilirken, yüksek ithalat maliyetlerinin 
yarattığı enflasyon baskısı Banka’yı ters yönde sıkılaşmaya zorluyor.  

İran Savaşının Maliyeti 38 Milyar Dolar: ABD Kongresi Bütçe Ofisi, İran ile çatışmaların Pentagon’a 1 Ağustos itibarıyla 
yaklaşık 38 milyar dolarlık operasyonel maliyet yarattığını ve savaşın sürdüğü her ay bu tutara 2–3 milyar dolar daha 
eklenebileceğini hesapladı. CBO ayrıca enerji ve lojistik maliyetlerindeki artışın ABD enflasyonu ile Hazine tahvil faizleri 
üzerinde yukarı yönlü baskı oluşturduğunu belirtiyor.  

Kripto Yasası Senato’da Takıldı: ABD Senatosu’nda dijital varlık piyasası için kapsamlı düzenleyici çerçeve oluşturmayı 
amaçlayan CLARITY Act’in görüşülmesinin önünü açacak usul oylaması 49’a karşı 50 oyla reddedildi; görüşmelerin 
başlaması için 60 oy gerekiyordu. Tasarının ilerleyememesi, SEC ile CFTC’nin yetki alanları ve kripto piyasasının 
düzenleyici çerçevesine ilişkin belirsizliğin bir süre daha devam edeceğine işaret ediyor.  

ABD Hanehalkı Gelirinde Rekor: ABD’de reel medyan hanehalkı geliri 2025’te %2,6 artarak 87 bin 460 dolarla 1967’den 
bu yana tutulan kayıtlardaki en yüksek seviyeye ulaştı. Resmi yoksulluk oranının %10,2’ye ve çocuk yoksulluğunun %13,4 
ile tarihi düşük seviyeye gerilemesi, hanehalkı tarafında reel gelir görünümünün güçlendiğini gösteriyor. 


